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n Der ESG-Begriff ist derzeit noch 
relativ unbestimmt.

n Die ESG-Datenlage bei den Unter-
nehmen, in die investiert wird, muss 
weiterentwickelt werden.

n Es fehlen einheitliche Bewertungsmaß-
stäbe. Diese werden nach und nach durch 
die Taxonomieverordnung festgelegt.

n ESG bezeichnet die Teilgebiete 
der „Nachhaltigkeit“ – Environment, 
Social, Governance, also Umwelt, 
Soziales und Unternehmensführung.

n Darunter fallen zum Beispiel 
Klimawandel, andere Umweltaspekte, 
Arbeitnehmerbelange, Menschen-
rechte, Bekämpfung von Korruption.

Was heißt ESG?



Nachhaltiges 
Wachstum bei 
nachhaltigen 
Fonds
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Daten: FNG – Forum Nachhaltige Geldanlagen

ESG 



Positive Aussichten dank 
steigender Kundennachfrage

Haben Sie vor, bei neuen 
Anlagen, die Sie in den 
kommenden zwölf Monaten 
vornehmen möchten, 
Nachhaltigkeitskriterien zu 
berücksichtigen?
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Quelle: DIA-Studie: Wie halten es die Anleger mit der Nachhaltigkeit?, Grafik 13: Verhalten bei neuen Anlagen 

ESG



Kunden würden bei nachhaltigen 
Anlagen auf Rendite verzichten …

Wären Sie bei der nachhaltigen 
Anlage bereit, eine etwas geringere 
Rendite in Kauf zu nehmen im 
Vergleich zu einer Anlage, bei der 
Nachhaltigkeitskriterien überhaupt 
keine Rolle spielen? 
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Quelle: DIA-Studie: Wie halten es die Anleger mit der Nachhaltigkeit?, Grafik 17: Bereitschaft zum Renditeverzicht

ESG

Angaben in Prozent



… müssen sie aber nicht

AUF AUGENHÖHE – Nachhaltige Aktien entwickeln sich ähnlich wie Standardwerte
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Quelle: DWS International GmbH / Refinitiv Datastream, MSCI: Indizes in Euro, Berechnung der Volatilität mit täglichen Daten, Stand: 31.01.2020

ESG



Positive 
Aussichten 
dank 
steigendem 
Beratungsangebot
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ESG



Öko- und Ethik-Investments werden immer bedeutender

09.03.21 Neue EU-Nachhaltigkeitsregeln ab 10. März 2021 – wie Sie die Anforderungen erfolgreich in die Praxis umsetzen 9

Quelle: Umfrage auf FONDS professionell ONLINE vom 16.4. - 5.5.2020, 245 Teilnehmer

Entwicklung der Bedeutung nachhaltiger Geldanlagen für das eigene Geschäft

46,9 %

40,4 %

11,8 %

0,4 % 0,4 %

… in den vergangenen drei Jahren

Starke Zunahme Leichte Zunahme Keine Veränderung
Leichte Abnahme Starke Abnahme

63,3 %

28,6 %

6,5 %

1,6 % 0,0 %

… in den kommenden drei Jahren (Erwartung)

Starke Zunahme Leichte Zunahme Keine Veränderung
Leichte Abnahme Starke Abnahme



Falls Sie planen, die Beratung zu nachhaltiger Geldanlage zu forcieren: 
Was sind für Sie die wichtigsten Motive?*
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Quelle: FONDS professionell 

6,9 %

33,9 %

38,8 %

41,6 %

43,7 %

62,9 %

Nachhaltigkeitsberater wollen etwas bewegen –
bei ihrer Klientel und in der Welt

Ich möchte helfen, Geldströme umzulenken, 
um nachhaltige Investitionen zu fördern.

Die ESG-Expertise ermöglicht es mir,
mich von meinen Mitbewerbern abzuheben.

Das Thema ist ein guter Türöffner bzw.
Gesprächsanlass und ermöglicht Neugeschäft.

Ich reagiere damit vor allem auf die 
zunehmende Nachfrage seitens der Kunden.

Bald zwingt mich die Regulierung ohnehin dazu, 
also gehe ich das Thema heute schon an.  

Ich werde dieses Geschäft nicht ausbauen.

*Max. 3 Antworten



Die neue 
Transparenzverordnung ab 

10.03.2021
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Für welche Vermittler
gilt die neue Verordnung?
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Für welche Vermittler gilt die Verordnung?

n Alle § 34d und § 34f?

n Ausnahme bei weniger als 3 Mitarbeitern?



Artikel 3: Transparenz bei den 
Strategien für den Umgang mit 

Nachhaltigkeitsrisiken
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Finanzberater veröffentlichen auf 
ihren Internetseiten Informationen 
zu den Strategien zur Einbeziehung 
von Nachhaltigkeitsrisiken bei 
ihren Anlageberatungs- oder 
Versicherungsberatungstätigkeiten.
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1. Was sagt das Gesetz?



n Aktuell gibt es keine Verpflichtung, 
im Beratungsgespräch 
nachzufragen, ob der Kunde 
eine Kapitalanlage wünscht, 
die ESG-Ziele fördert.

n Hier geht es aber um 
Nachhaltigkeitsrisiken. Diese sind, 
wie andere Risiken, im Rahmen der 
Beratung zu berücksichtigen.
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2. Was ist wichtig?



n Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen 
Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, deren Eintreten sich negativ 
auf den Wert des Investments auswirken könnte (siehe Artikel 2 Nr. 22).

n Dazu kann auf Informationen zurückgegriffen werden, die die Produktgeber 
zur Verfügung stellen. Darauf kann auch hingewiesen werden.

n Die Angaben auf der Webseite müssen dem tatsächlichen Vorgehen im 
Beratungsgespräch entsprechen.
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2. Was ist wichtig?



n Eine Standardformulierung

sowie 

n ein Muster für eine zusätzliche 
Erklärung für eine besondere 
Strategie zu Nachhaltigkeitsrisiken

finden Sie auf www.afw-verband.de
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3. Wie könnte eine Lösung aussehen?

Information zur Einbeziehung 
von Nachhaltigkeitsrisiken bei der 

Beratungstätigkeit (Art. 3 TVO)

Um Nachhaltigkeitsrisiken bei der Beratung 
einzubeziehen, werden im Rahmen der Auswahl 
von Anbietern (Finanzmarktteilnehmern) und 
deren Finanzprodukten deren zur Verfügung 
gestellte Informationen berücksichtigt. 

Anbieter, die erkennbar keine Strategie zur 
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in ihre 
Investitionsentscheidungen haben, werden ggf. 
nicht angeboten. 
…



n Auf der Internetseite

n Ohne Internetseite keine Pflicht

n Die Informationen können im 
Impressum oder unter einem 
extra „ESG-Reiter“ stehen. 
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4. Wo sind die Informationen zu veröffentlichen?



Artikel 4 (5): Auswirkungen des 
Investments auf Nachhaltigkeit
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Finanzberater veröffentlichen auf ihrer Internetseite folgende Informationen und 
halten sie auf dem aktuellen Stand: 
n a) Informationen darüber, ob sie in Anbetracht ihrer Größe, der Art und des 

Umfangs ihrer Tätigkeiten und der Arten der Finanzprodukte, die Gegenstand 
ihrer Beratung sind, bei ihrer Anlage- oder Versicherungsberatung die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigen; oder

n b) Informationen darüber, warum sie nachteilige Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei ihrer Anlage- oder 
Versicherungsberatung nicht berücksichtigen, gegebenenfalls einschließlich 
Informationen darüber, ob und wann sie beabsichtigen, solche nachteiligen 
Auswirkungen zu berücksichtigen.
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1. Was sagt das Gesetz? 



n Es geht um nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
durch die (beabsichtigte) Investition.

n Nachhaltigkeitsfaktoren sind 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelange, die Achtung 
der Menschenrechte und die 
Bekämpfung von Korruption und 
Bestechung (siehe Artikel 2 Nr. 24).
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2. Was ist wichtig?



Musterformulierungen für:

n Vermittler, die die Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
zumindest eingeschränkt von sich aus berücksichtigen

n Vermittler, die die Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
nicht von sich aus und allenfalls auf besonderen Kundenwunsch 
berücksichtigen

finden Sie auf www.afw-verband.de
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3. Wie könnte eine Lösung aussehen?



n Auf der Internetseite

n Ohne Internetseite keine Pflicht

n Die Informationen können im 
Impressum oder unter einem 
extra „ESG-Reiter“ stehen. 
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4. Wo sind die Informationen zu veröffentlichen?



Artikel 5 (1): Transparenz 
der Vergütungspolitik 
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Finanzmarktteilnehmer und 
Finanzberater geben im Rahmen 
ihrer Vergütungspolitik an, inwiefern 
diese mit der Einbeziehung von 
Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang 
steht, und veröffentlichen diese 
Informationen auf ihren 
Internetseiten.
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1. Was sagt das Gesetz?



n Es geht einerseits um die Vergütung, die der Vermittler von dem 
Produktgeber erhält, andererseits um die Vergütung, die der Vermittler 
seinen Mitarbeitern zahlt.

n Dabei macht die Verordnung keine Vorgaben, wie die Vergütung 
ausgestaltet wird.

n Allerdings ist das Verbot von Fehlanreizen zu beachten.
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2. Was ist wichtig?



Musterformulierungen für den Fall

n einer Mehrvergütung bei der Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
n einer Vergütung unabhängig von Nachhaltigkeitsrisiken

n und, falls zutreffend, Information zur Mitarbeitervergütung 

finden Sie auf www.afw-verband.de
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3. Wie könnte eine Lösung aussehen?



n Auf der Internetseite

n Ohne Internetseite keine Pflicht

n Die Informationen können im 
Impressum oder unter einem 
extra „ESG-Reiter“ stehen. 
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4. Wo sind die Informationen zu veröffentlichen?



Artikel 6 (2): Transparenz 
bei der Berücksichtigung von 

Nachhaltigkeitsrisiken
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Finanzberater geben in vorvertraglichen Informationen Erläuterungen zu Folgendem: 
n a) der Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei ihrer Anlage- oder 

Versicherungsberatung einbezogen werden; und 
n b) dem Ergebnis der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Finanzprodukte, die Gegenstand 
ihrer Beratung sind. 

Wenn die Finanzberater Nachhaltigkeitsrisiken als nicht relevant erachten, 
so enthalten die Erläuterungen zu den in Unterabsatz 1 genannten Aspekten 
eine klare und knappe Begründung dafür.
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1. Was sagt das Gesetz?



n Dem Kunden sollten auf jeden Fall die vorvertraglichen Informationen des 
Produktgebers ausgehändigt werden.

n Für eine darüber hinausgehende Berücksichtigung sieht die Verordnung 
eine Opt-out-Lösung vor.

n Jedoch ist nicht unbedingt zu empfehlen, sich im Rahmen der Beratung 
auf eine Aushändigung der Unterlagen zu beschränken.

n Denn es geht um die Berücksichtigung von ökonomischen Risiken 
für das Investment.
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2. Was ist wichtig?



Musterformulierungen für den Fall,

n dass die Nachhaltigkeitsrisiken als maßgebliches
Auswahlkriterium einbezogen werden

n dass Nachhaltigkeitsrisiken auf Basis der Produktinformationen
bewertet werden

n dass die Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken 
als nicht relevant erachtet wird

finden Sie auf www.afw-verband.de
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3. Wie könnte eine Lösung aussehen?



ACHTUNG

n Als vorvertragliche Information zu übergeben

n Sollte in der Beratungsdokumentation enthalten sein 
und durch den Kunden abgezeichnet werden
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4. Wo sind die Informationen zu veröffentlichen?



Artikel 13 (1): 
Marketingmitteilungen
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Unbeschadet strengerer sektoraler Rechtsvorschriften, insbesondere 
der Richtlinien 2009/65/EG, 2014/65/EU und (EU) 2016/97 sowie der 
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, tragen Finanzmarktteilnehmer und 
Finanzberater dafür Sorge, dass ihre Marketingmitteilungen nicht 
im Widerspruch zu den gemäß der vorliegenden Verordnung 
veröffentlichten Informationen stehen.
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1. Was sagt das Gesetz?



n Keine Pflicht, Marketingmitteilungen zum Thema Nachhaltigkeit zu 
veröffentlichen

n Dürfen nicht im Widerspruch zu den veröffentlichten Angaben stehen
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2. Was ist wichtig?



Folgen bei Nichtbeachtung 
der TVO
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Zum Beispiel:
n Die TVO enthält derzeit keine Sanktionen, wenn „Finanzberater“ die 

Vorgaben nicht einhalten.

n Wettbewerbsrechtliche Beanstandungen (Abmahnungen)

n Gewerberechtliche Beanstandungen
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1. Folgen bei Nichtbeachtung der TVO



Ausblick auf weitere 
ESG-Regulierungen
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n Sie regeln Details zu Artikel 4 
der TVO (und weiteren, 
für Vermittler nicht anwendbaren 
Vorschriften).

n Entwürfe veröffentlicht 
im Februar 2021

n Inkrafttreten: voraussichtlich 
01.01.2022
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1. Technische Regulierungsstandards (RTS) zur 
Transparenzverordnung



n Festlegung von Standards, wann 
Produkte und Kapitalanlagen als 
„nachhaltig“ anzusehen sind

n Gestaffeltes Inkrafttreten der 
RTS zu den unterschiedlichen 
Nachhaltigkeitszielen

n Zunächst am 01.01.2022 die 
Regelungen zum Nachhaltigkeitsziel 
„Klimaschutz“
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2. Taxonomieverordnung



n Für Vermittler wird die Pflicht eingeführt, ESG-Faktoren im 
Rahmen der Angemessenheitsprüfung zu berücksichtigen.

n Insbesondere besteht eine Pflicht, Nachhaltigkeitspräferenzen 
abzufragen und zu berücksichtigen.

n Entwürfe werden in Kürze erwartet.
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3. Änderungen der delegierten Verordnungen 
zu IDD / MiFID II



Umsetzung bei der 
Fondskonzept
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Die neue Transparenzverordnung 
ab 10.03.2021

Herzlich Wil lkommen!



Bronze
Footer

Einbindung in die Webseite
ANWENDUNGSBEISPIEL AUF DER WEBSEITE

Silber/Goldseite
Reiter o. Footer
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Nachhaltigkeits-Corner  auf der FondsKonzept Webseite



Abfrage der ESG-Anlageziele

1. Bündelung einzelner ESG Kriterien

2. Die Angabe zum Depotanteil ESG im Kundendepot ist 
eine Vorgabe die der Kunde für sein Depot macht und 
die nicht nur für diesen einen Beratungsvorgang bzw. 
diese eine Order gilt, sondern für sein gesamtes Depot 
und auch dauerhaft überwacht wird.
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Wichtige Informationen zu Finanzinstrumenten
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Kundendokumentation

1. Integration ESG in den Erklärungen und Bestätigungen 
des Vermittlers.
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Vertragliche Information

1. Integration der Allgemeinen Hinweise zu ESG 
Finanzinstrumenten
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Versicherungsbereich

Abbildung vorvertraglicher Hinweise im MSC:

Auszugsweiser Mustertext:
Bei der Beratung zu Versicherungsanlageprodukten, Riester-
und Basisrenten bzw. bAV werden die Nachhaltigkeitsrisiken 
einbezogen, in dem die vorvertraglichen Informationen der 
Versicherer verwendet werden. 
Bei einer möglichen pflichtgemäßen Einschätzung einer 
vergleichbaren oder besseren Rendite des Produktes, das 
Nachhaltigkeitsrisiken berücksichtigt, wird dieses Produkt. 
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Ihre Fragen?


