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COMMERZBANK

Die Bank an lhrer Seite

Commerzbank Stiftungsfonds

- Anteilklasse E - Anlageldésung im Niedrigzinsumfeld

Investmentprozess

Der Investmentprozess mit strategischer und taktischer
Allokation sowie einem aktiven Risikomanagement ist in
der Vermogensverwaltung fest verankert und nutzt die
Ressourcen des gesamten Commerzbank-Konzerns. Neben
fundamentalen gesamtwirtschaftlichen und unternehmens-
spezifischen Uberlegungen flieBen technische Indikatoren
und portfoliotheoretische Berechnungen in die Portfolio-
konstruktion ein. Das Team implementiert die unter Er-
trags-/Risikoaspekten optimale strategische Ausrichtung.

Das Fondsportfolio besteht im Wesentlichen aus Einzel-
titeln der Assetklassen Aktien und Anleihen. Zur Marktab-
deckung werden zusatzlich Exchange-Traded Funds (ETFs)
sowie aktiv gemanagte Fonds beigemischt. Der Anleihe-
anteil des Portfolios basiert auf Euroanlagen und wird tber-
wiegend in Staats- und staatsnahen Anleihen, Pfandbriefen
und vergleichbaren Titeln sowie in Unternehmensanleihen
investiert.

Als durchschnittliche Portfoliobonitat wird der mittlere
Investment-Grade-Bereich angestrebt.

Bis maximal 25 % des Fondsportfolios kdnnen in Aktien,
aktienahnliche Genuss-Scheine, Aktienrisiken verbriefen-
den Wertpapiere oder Aktienfonds investiert werden. Der
Schwerpunkt liegt ebenfalls auf Euroanlagen. Eine Risiko-
begrenzung im Fonds wird durch Einzeltiteldiversifikation
(typischerweise 50-70 Werte), Branchen-, Lander-, Laufzei-
ten- und Bonitatssteuerung sowie kontinuierliches Risiko-
management erreicht.

Neben einer laufenden Uberprifung diverser Risiko- und
Performancekennzahlen wird das Fondsportfolio min-
destens einmal jahrlich historischen Negativszenarien
(sog. Stresstests) ausgesetzt. Diese verdeutlichen, wel-
che Risiken in besonderen Stresssituationen im Portfolio
auftreten und wie diese Risiken reduziert werden kénnen.
Die Ergebnisse flieBen in die Entscheidungsfindung des
Expertenteams mit ein.
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Wertentwicklung seit Fondsauflage
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Commerzbank Stiftungsfonds Anteilklasse E ohne Berlcksichtigung
des Ertragsanteils, orientiert am Ausgabeaufschlag (brutto)
mm Commerzbank Stiftungsfonds Anteilklasse E mit Berticksichtigung

des Ertragsanteils, orientiert am Ausgabeaufschlag (netto)
Betrachtungszeitraum: 1.12.2014 — 30.12.2019. Die Bruttoentwicklung (BVI-Methode) bertick-
sichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettoentwicklung zusatzlich den Ausgabe-
aufschlag, orientiert am Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen
(z.B. Depotgebiihren). Die Grafik zeigt die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Diese ist kein
zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Entwicklung und sollte nicht der alleinige Entscheidungs-
faktor bei der Auswahl eines Produkts oder einer Anlagestrategie sein. Die Angaben zur Wer-
tentwicklung basieren auf dem Nettoinventarwert (NAV), der vom Marktpreis abweichen kann.
Quelle: Bloomberg, Stand: 30.12.2019
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Wertentwicklung
Zeitraum Wertentwicklung
1 Monat (29.11.2019 bis 30.12.2019) 0,68%
3 Monate (30.9.2019 bis 30.12.2019) 0,94%
6 Monate (28.6.2019 bis 30.12.2019) 2,31%
1 Jahr (28.12.2018 bis 30.12.2019) 8,06%
3 Jahre (30.12.2016 bis 30.12.2019) 6,51%
Seit Auflage (3.2.2014 bis 30.12.2019) 17,44%

Fruhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwick-
lung. Quelle: Bloomberg, Stand: 30.12.2019

Aktienquote in Prozent

Max. 25%
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Asset Allokation Eckdaten
Fondsname Commerzbank Stiftungsfonds
Kasse
/7 0,89% Anteilklasse E
WKN/ISIN A1X ADB/DE000A1XADBO
o [ Aktien
4 7,85% Auflagedatum 3.2.2014
Mindestanlagebetrag 750.000€
Ertragsverwendung Ausschittend
Anleihen Ertragsanteil, orientiert
64,77% am Ausgabeaufschlag* 1%
Laufende Kosten? 0,81% p.a. (per 8.11.2019, KIID)
Fondsvolumen 482,54 Mio. €

Quelle: Lyxor, Stand: 30.12.2019

Ratingallokation

AAA m— 5,00%
AA 1,20%
A

28,50%

BBB
BB 5,00%
B 2,80%
CCC ™ 0,70%
NR

16,70%

40,00%

0% 5% 10% 15%

20%

25% 30% 35% 40%

Quelle: Lyxor, Stand: 30.12.2019

Wird einmalig bei Ubertragung durch die Commerzbank bzw. die Verwahrstelle vereinnahmt.

Sofern eine laufende Vertriebsprovision aus den laufenden Kosten an den Vertriebspartner
gezahlt wird, kann diese bis zu 100 % vom Vertriebspartner vereinnahmt werden; die genaue
Hohe des Betrags wird durch den Vertriebspartner im Rahmen der Anlageberatung
mitgeteilt. Quelle: Lyxor, Stand: 30.12.2019

Chancen

Attraktives Rendite-/Risikoprofil von Multi-Asset-Anlagen
Laufende Verzinsung von Anleihen, Kurschancen bei
einem Zinsrlickgang

Beimischung von Aktien erhéht Renditechancen

Breite Streuung Uber zahlreiche Einzeltitel

Risikoanalyse - Kennzahlen Wert Mégliche Zusatzertrédge durch Einzelwertanalyse und
@ Dividende des Portfolios p.a. 2,37% aktives Management
@ Kupon des Portfolios 2,96 % Risiken
@ Modified Duration des Portfolios 4,12% Wertschwankungen der Anteile bzw. Verluste bei Multi-
@ Rating der Anleihen A As§et-AnIagen nicht a.xusg.eschlossen _
Bei schwankendem Zinsniveau: Kursverluste von Anlei-
Max. Drawdown -6,48% . . .
hen bei einem Zinsanstieg
Volatilitat 2,99% Hohe Schwankungsanfalligkeit von Aktien, Kursverluste
Quelle: Lyxor, Bloomberg; Stand: 30.12.2019 moglich
Keine Erfolgsgarantie flr Einzelwertanalyse und aktives
Fiir ndhere Informationen kontaktieren Sie uns gerne! 959 y
Management

Ein grundsatzliches Risiko beim Investmentvermdgen
besteht in der voriibergehenden Aussetzung der Anteils-
ricknahme aufgrund nicht ausreichender Liquiditat bis
hin zu einer geordneten Aufldésung des Fonds

Commerzbank AG Asset Management
Gallusanlage 7, 60329 Frankfurt am Main
Telefon: 069 136-45151
www.vermoegensverwaltung.commerzbank.com
E-mail: info-fondsvertieb@commerzbank.com

Wichtige Hinweise

Der Commerzbank Stiftungsfonds ist ein Fonds gemaf der OGAW-Richtlinie, aufgelegt unter deutschem Recht. Diese Publikation ist eine
Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes und beschreibt den Fonds lediglich in Kurzform. Sie dient ausschlieRlich Informa-
tionszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Diese Information genulgt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen
und unterliegt keinem Verbot des Handels vor Verdffentlichung. Alle Informationsquellen sind als zuverlassig eingestuft worden, eine Garantie
fur externe Informationsquellen wird nicht ilbernommen. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte
Beratung. Vor der Investition in den Fonds sollte der Anleger unabhangige finanzielle, steuerliche, rechtliche und gegebenenfalls buchhaltungs-
technische Beratung einholen. Als Anleger sollten Sie die Risiken bertcksichtigen, denen Sie mit einer Anlage in Fonds ausgesetzt sind. Vor
allem sollte sich der Anleger bei Zeichnung und Kauf von Fondsanteilen bewusst sein, dass Fonds gewisse Risiken beinhalten und die Riick-
zahlung unter Umsténden unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegen und es schlimmsten Falls zu einem Totalverlust kommen kann. Eine
umfassende Beschreibung der Fondsbedingungen und der dazugehdrigen Risiken ist dem Verkaufsprospekt und den Wesentlichen Anlegerin-
formationen (KIID) zu entnehmen, die ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte in Papierform kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
Lyxor Funds Solutions S.A., 22, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg oder bei Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland (Lyxor
Deutschland), Neue Mainzer StraRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main sowie unter www.lyxorfunds.com in deutscher Sprache erhaltlich sind. Die
steuerliche Behandlung hangt von den individuellen Umstanden jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft &ndern. Vor einer Investitionsent-
scheidung sollte eine professionelle Beratung eingeholt werden. Die Ausarbeitung ist nicht fiir die Verteilung an oder die Nutzung durch Perso-
nen oder Rechtssubjekte bestimmt, die die Staatsburgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in
dem die Verteilung, Veroffentlichung oder Nutzung solcher Informationen verboten ist. Der Fonds ist weder gemaR dem United States Securities
Act von 1933 noch gemal dem United States Investment Company Act von 1940 eingetragen und darf daher weder direkt noch indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika einschlie3lich deren Hoheitsgebieten und Liegenschaften oder anderen ihrer Gerichtsbarkeit unterstehenden
Gebieten oder an einen US-Birger bzw. auf dessen Rechnung angeboten oder verkauft werden.

Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt. Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr diirfen ohne Erlaubnis
der Commerzbank weder reproduziert noch weitergegeben werden. Stand: 24. Januar 2020





