Frage

Woher weil ich die Transaktionskosten?
Woher kommen die Transaktionskosten?

WO

Wahrend wir viele andere Eingabefelder automatisch vorbefiillen und vorbelegen, ist das bei den
Transaktionskosten nicht der Fall. Das liegt in der Vielzahl der angebundenen Plattformen, der Vielfaltigkeit
der jeweiligen Konditionenmodelle und der Haufigkeit deren Anpassung begriindet. Wir halten im MSC in
der Maklerebene unter Formulare bei den jeweiligen Plattformen entsprechende Informationen zu den
Konditionenmodellen bereit.

Die Transaktionskosten sind fiir uns von den Plattformen her nicht ganz eindeutig. Ich dachte
immer, dass bei digitaler Unterschrift und Hochladen des Wertpapierantrages diese entfallen.
In den letzten Monaten sind jedoch alle Plattformen sehr kreativ bei der Gebiihrengestaltung
geworden. Es ware schon, wenn das direkt mit den Plattformen verknlpft werden kénnte.
Transaktionskosten sind doch nichts, was wir Vermittler einnehmen. So sind wir geschiitzt vor
dem Nichtsmitbekommen der spontanen Anderungen der Preisgestaltung. Ebenso
wiinschenswert fiir das zu hinterlegende Depotentgelt...

Die Transaktionskosten sind abhéngig vom gewéhiten Konditionenmodell bei der jeweiligen Plattform.
Allgemeingiiltige Aussagen sind aufgrund er groRen Vielfalt hier leider nicht mdglich. Allein durch die
digitale Signatur &ndern sich jedoch nicht die bei dem jeweiligen Konditionenmodell hinterlegten Parameter.
Siehe hierzu auch oben stehende Antwort.

Liebe Fondskonzept, zu Thema Transaktionskosten: das wisst ihr aber auch. So miissen alle
6000 Vermittler sténdig suchen. Kénnt ihr es dann nicht wenigstens in einer Ubersicht zur
Verfligung stellen? Hier wére eine Konditionstibersicht fiir die Plattformen sehr sehr
wiinschenswert!

Die Anregung und Fragestellung ist absolut nachvollziehbar und wird gepriift.

Ein Wunsch fiir die Darstellung: Kénnt Ihr bitte zwischen den "Kosten Verkauf einmalig" und
"Aufstellung der Kosten im Zeitverlauf" einen Trennstrich einfiigen? Ich habe hier schon
Riickfragen von Kunden gehabt, die da die beiden Blocke miteinander interpretiert haben.

Vielen Dank fiir den Hinweis. Wir priifen eine Umsetzung bei weiteren Uberarbeitungen des Layouts.

Gibt es eine genaue Definition, was WPD sind?

Die Kosten fur die Wertpapierdienstleistung (WPD) sind alle Kosten, die im Zusammenhang mit der
gegeniiber dem Kunden erbrachten Wertpapierdienstleistung stehen und keine Kosten Finanzinstrument
(F1) sind.

Servicegebuhr = Kosten fiir WP Dienstleistung?

Die Servicegebiihr hat keinen direkten Bezug zu dem Finanzinstrument, sondern steht im Zusammenhang
mit der durch Sie erbrachten (Wertpapier-)Dienstleistung. Deshalb stellt die Servicegebiihr einen Teil der
Kosten WPD dar.

Kann man eine Einstellung integrieren, die es méglich macht, einen zeitweisen Rabatt auf die
Depotfiihrungsgebiihren darzustellen?

Die Depotfiihrungsgebiihr wird von uns pauschal mit € 45 hinterlegt und kann von lhnen bei Bedarf
angepasst und dadurch ein zeitweiser Rabatt durch Ihre Eingabe beriicksichtigt werden.

Lassen sich systemseitig die Kosten einer Order vor konkreter Auftragserteilung bereits
darstellen?

Bezogen auf die reinen Transaktionskosten ist das derzeit nicht méglich.

Was gebe ich ein, wenn ich keinen befristeten Sparvertrag erklaren moéchte?

Sparvertrage sind hinsichtlich des Ex-ante Kostenblatts grundsétzlich nicht befristet, auRer Sie befiillen
bewusst das im Hand-out erlauterte Feld Nr. 15. Insofern ist keine Eingabe erforderlich um einen
unbefristeten Sparplan abzubilden.

Warum 50% der Man.geblihr als FolgeC.?

Da Banken/Plattformen tiblicherweise 50% der Management-fee als Bestandsprovisionssatz mit den
jeweiligen Fondsgesellschaften vereinbaren. Diese 50% der Management-fee erhalten, nach Abzug des
Overheads der jeweiligen Plattform und des Overheads der FondsKonzept, zum Grofteil Sie.

Die Kalkulation soll doch grundsatzlich ohne Wertsteigerung gerechnet werden - damit miisste
doch die Performance Fee fiir die Berechnung konsequenter Weise auch immer NULL sein -
oder?

Die Performance-Fee wird von der jeweiligen Fondsgesellschaft definiert und erhoben und stellt einen Teil
der Kosten des Finanzinstruments dar. Insofern handelt es sich um einen bestehenden Kostenblock, der
losgelést von den gesetzlichen Vorgaben fiir den Aufbau des Ex-ante-Kostenausweises zu betrachten ist.
Im Ex-ante Kostenausweis darf keine Wertsteigerung des Investments einkalkuliert werden. Bestehende
und bekannte Kosten miissen aber berticksichtigt werden.

Warum gibt es das Feld fiir Transaktionskosten nur in Euro absolut und nicht auch prozentual?
Sich alles selbst auszurechnen ist maximal unglinstig.

Vielen Dank fiir den Hinweis. Eine Erweiterung priifen wir derzeit.

Wie vertragt sich das Beispiel mit einem Depotrabatt? Ist dann wohl nicht mdglich oder
tiberschreibt die individuelle Einstellung die globale Depoteinstellung?

Ein hinterlegter Depotrabatt wird selbstverstandlich unveréndert in der Beratungsmappe tibernommen und
der Ex-ante-Kostenausweis wird auf Basis der Daten in der Beratungsmappe erstellt. Insofern wird ein
Depotrabatt im Ex-ante-Kostenausweis bericksichtigt. Sollten Sie in der Beratungsmappe den
Depotrabatt individuell anpassen, wird auch diese Anpassung im Ex-ante-Kostenausweis berticksichtigt.

Wie werden Zertifikate abgebildet?

Zertifikate werden in diesem Kostenausweis nicht abgebildet, da Zertifikate aufgrund Ihrer Zulassung nach
GewO § 34 f nicht Bestandteil der Beratungsmappe sind.

Wie berechnet sich die Performance fee?

Die Performance-Fee wird von der jeweiligen Fondsgesellschaft definiert und erhoben und stellt einen Teil
der Kosten des Finanzinstruments dar. Wir erhalten von unserem Datenlieferanten ausschlieSlich den
Prozentsatz geliefert und sind in die Berechnung in kleinster Weise involviert.

Ubernahme der Servicegebiihr, Tausch- und Kaufrabatte aus Rahmenvertrag automatisch in
der Ex ante Berechnung?

Die Servicegebiihr wird aus der Rahmenvereinbarung in den Ex-ante-Kostenausweis (ibernommen. Die
Rabattierung des Ausgabeaufschlags bei Einzahlungen und Switches wird aktuell nicht {ibernommen. Eine
Anpassung priifen wir derzeit.

Frage zu Kosten WPD bei ETF: Die SG wird inkl. MwSt angegeben, bei den Kosten der WPD
werden diese inkl. MwSt ausgewiesen. Ist das so gewollt/sollte man die MwSt hier nicht
herausrechnen? Und: Wie sieht der Kunde die Kosten, die ich an Fondskonzept zahle, wenn
ich ETF vermittle?

Der Ex-ante-Kostenausweis ist fiir die Endkunden bestimmt und enthlt deshalb konsequent Angaben inkl.
MwSt. Bei der Gebiihr fiir Fonds ohne Courtage handelt es sich um eine Vereinbarung und eine
Kostenposition zwischen Ihnen und der FondsKonzept. Hiervon ist der Endkunde nicht tangiert, weshalb
auch keine Berticksichtigung im Kostenausweis erfolgt. Es handelt sich um keine Kosten fiir den
Endkunden.

Die Kostenausweise der Banken beinhalten auch noch die Transaktionskosten innerhalb des
Fonds. Werden diese hier nicht dargestellt? Damit kdme es zu einer erheblichen Diskrepanz zu
den Kostenausweisen der Banken die der Kunde auch bekommt?

Die Transaktionskosten auf Fondsebene werden in der Regel fiir Retailfonds nicht ausgewiesen, sind
deshalb nicht allgemein verfligbar und sind auch nicht Bestandteil der tiblichen Kostenkennzahlen wie Total
Expense Ratio (TER), Ongoing Charges und Ongoing Costs. Vor diesem Hintergrund sind uns keine
Kostenausweise bekannt, welche die Transaktionskosten auf Fondsebene beinhalten. Sofern lhnen solche
Kostenausweise vorliegen, lassen Sie uns gerne einen zukommen.

Wo sind die 0,05 % Kosten bei Dimensional Fonds einzuordnen?

lhre Frage bezieht sich vermutlich auf die Gebiihr fiir Fonds ohne Courtage. Dabei handelt es sich um eine
Vereinbarung und eine Kostenposition zwischen Ihnen und der FondsKonzept. Hiervon ist der Endkunde
nicht tangiert, weshalb auch keine Beriicksichtigung im Kostenausweis erfolgt. Es handelt sich um keine
Kosten fiir den Endkunden.

Gibt es auch Angaben zu den internen Transaktionskosten des jeweiligen Fonds und miissen
diese ausgewiesen werden?

Die Transaktionskosten auf Fondsebene werden in der Regel fiir Retailfonds nicht ausgewiesen, sind
deshalb nicht allgemein verfligbar und sind auch nicht Bestandteil der tiblichen Kostenkennzahlen wie Total
Expense Ratio (TER), Ongoing Charges und Ongoing Costs. Insofern ist eine Integration in den Ex-ante-
Kostenausweis mangels Verfiigbarkeit von Daten nicht mdglich. Grundsétzlich ware eine Integration der
Transaktionskosten auf Fondsebene im Ex-ante-Kostenausweis (wie auch bei allen anderen vorgenannten
Kostenkennzahlen) im Sinne einer héheren Transparenz sinnvoll.
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Muss ich mir alle Kostendaten selbst raussuchen?

Es wird grundsatzlich zwischen den Kosten fiir das Finanzinstrument (FI) und den Kosten fir die
Wertpapierdienstleistung (WPD) unterschieden. Die Kosten FI werden vollsténdig tiber das MSC zur
Verfiligung gestellt. Bei den Kosten WPD gibt es einen Mix aus eigener Eingabe und automatischer
Vorbefiillung im MSC.

Wie kommen die Kosten im 2-5 Jahr in Euro zustande? Ist auch im Beispiel nicht genau
nachvollziehbar.

Die Kosten fiir die Jahre 2-5 werden nach exakt der gleichen Logik und Systematik berechnet, wie das fiir
das 1. Jahr vorgestellt und im Kostenblatt ausgewiesen wird. Ziel fiir das Kostenblatt ist es, den
Endkunden auf einer Seite Uber die relevanten und geforderten Kosten zu informieren. Die exakten Kosten
fur die Jahre 2-5 werden nicht separat dargestellt.

Aber hier kann ich nicht mehr als 600€ kosten angeben fir die portoliolésung. das ist fehlerhaft
wenn mehrere depots gemacht werden.

Vielen Dank fiir den Hinweis. Eine Anpassung priifen wir derzeit.

Muss im Fondsshop auch ein ex-ante Kostenausweis gegeben werden?

Auch fir Anlagen tiber den Fondsshop wird ein entsprechendes Kostenblatt generiert und dem Endkunden
zur Verfugung gestellt.

Wie verhalt es sich zur Abrechnung der separaten Beratungsgebuihr?

Allein durch die Erfassung einer separaten Beratungsgebuhr in der Eingabemaske fiir den Ex-ante-
Kostenausweis wird keine Abrechnung o.4. ausgeldst. Hier geht es ausschlieRlich um die Gewahrleistung
eines korrekten Kostenausweises im Kostenblatt.

Halbe managementgebiihr gliedert sich auf in den Anteil der Depotbank (ffb), FK und Berater?

korrekt

Die Folgecourtage ist doch exakt bekannt!

Der Bestandsprovisionssatz, welchen wir von den Plattformen erhalten ist in der Tat genauso bekannt wie
der Bestandsprovisionssatz, welchen wir an Sie vergiiten. Nicht bekannt ist der Bestandsprovisionssatz,
welchen die Plattform mit der Fondgesellschaft verhandelt hat. Deshalb die pauschale Schatzung von 50%
der Management-fee. In diesen 50% sind selbstverstandlich die beiden zuvor genannten und exakt
bekannten Bestandsprovisionssatze enthalten.

..nach Depoteréffnung im Fondsshop werden auch die Einstellungen der Rahmenvereinbarung
ibernommen??

Die Rahmenvereinbarung hat Giiltigkeit im Rahmen der Beratungsmappe. Bei einer Anlage Uber den
Fondsshop handelt es sich um Execution only-Geschaft, welches aulerhalb einer Beratungssituation
abgeschlossen wird. Ein Kostenblatt wird auch bei einer Anlage tiber den Fondsshop erstellt, jedoch mit
den Parametern, die fiir den Fondsshop Gliltigkeit haben.

Sind diese Kosten bei einer Charterstellung tiber mehrere Jahre bereits mit abgezogen?

Die laufenden Kosten eines Fonds, welche in den Kosten FI und teilweise in den Kosten WPD abgebildet
sind, sind bei einer Chartdarstellung bereits mit beriicksichtigt und damit abgezogen. Ein Teil der im
Kostenblatt ausgewiesenen Kosten ist somit in der Performance der jeweiligen Fonds bereits
beriicksichtigt.

Sollte man bei der Performance Fee nicht einen Hinweis darauf geben dass sich der Wert nur
auf das Vorjahr bezieht?

Bei allen verwendeten Kostenparametern handelt es sich um eine Momentaufnahme - bei der Performance:
Fee genauso wie bspw. bei den laufenden Kosten. Der auf den Ex-ante-Kostenausweis folgende Ex-Post-
Kostenausweis wird in der Mehrzahl der Falle abweichende Kosten bestatigen. Dennoch geht es bei dem
Ex-ante-Kostenausweis darum, den Kunden vor Geschaftsabschluss die zu diesem Zeitpunkt bekannten
Kosten offenzulegen, die mit der Anlage verbunden sind.

Performance fee: Es macht doch eigentlich {iberhaupt keinen Sinn "Ex Ante" eine Performance
fee auszuweisen. Das unterstellt ja eine positive Performance wahrend bei allen anderen
Kosten von einer Nullperformance ausgeht?? Ex Post wiirde das Sinn machen, aber Ex Ante?

Beide Themen sind getrennt zu sehen: Im Ex-ante-Kostenausweis darf fir die vom Kunden getatigte
Anlagen keine Wertsteigerung angenommen werden. D.h. die auszuweisenden Kosten miissen das
investierte Kapital reduzieren um die Kosten klar aufzuzeigen und nicht fir eine Verwéasserung der Kosten
mit moglichen Kursgewinnen zu sorgen. Bei der Performance-Fee handelt es sich um eine Form der
Kosten, welche mit dem Finanzinstrument verbunden und damit anzugeben ist. Der Ex-ante-Kostenausweis
ist eine Momentaufnahme. Grundsatzlich wére es noch weniger richtig, im Zeitpunkt der Erstellung des
Kostenblatts bekannte Kosten des Finanzinstruments nicht anzugeben, nur wenn aktuell nicht bekannt ist,
ob und in welcher Hohe diese Kosten in Zukunft wieder anfallen.

Kann man auch erkennen, welche Kosten bereits im Kurs abgebildet sind und welche on Top
kommen?

Bezogen auf die Angaben im MSC sind die laufenden Kosten und die Performance-Fee bereits im Kurs der
allokierten Fonds abgebildet. Die Kosten welche im Zusammenhang mit Dienstleistungen rund um die
Fonds stehen, sind nicht im Kurs abgebildet wie bspw. eine Depotgebiihr oder eine Servicegeblihr.

AbschluBcourtage: Ist der ausgewiesene Betrag der Wert, den wir als Courtage tatséchlich
ausbezahlt bekommen, oder beinhaltet dieser auch den Anteil fir die FK?

Die AbschluBcourtage wird im Kostenblatt vor Anwendung der Courtagestufe ausgewiesen (= Betrag
welchen der Kunde bezahlt). In der Spalte "davon Zahlung Dritter an Vermittler/Berater" wird dann die
AbschluBcourtage nach Anwendung der Courtagestufe ausgewiesen, d.h. nach Abzug des Overheads der
FondsKonzept.

Die 50% Abschlussfolgecourtage sind also nur geschatzt? Im konkreten Fall kénnen die ja von
den theoretischen 50% deutlich abweichen.

Korrekt. Die Hohe der vereinbarten Bestandsprovision zwischen Plattform und Fondsgesellschaft ist uns
nicht bekannt und kann deshalb nur mit einem branchentiblichen Erfahrungswert pauschal geschatzt
werden.

Fur einige Fonds sind diese Kostendaten nicht vollstéandig im MSC hinterlegt. Wo bekomme ich
diese her, muR ich diese einzeln zusammensuchen?

Sofern zu einzelnen Fonds keine oder fehlerhafte Kostendaten im MSC vorliegen, informieren Sie uns bitte
per Ticket. In diesem Fall setzen wir uns mit der jeweiligen Fondsgesellschaft und unserem
Datenlieferanten in Verbindung, um schnellstméglich korrekte Daten geliefert zu bekommen.

Woher weiss man ex-ante wie hoch die Performance fee sein wird?

Es handelt sich bei dem Ex-ante-Kostenausweis immer um eine Momentaufnahme. Die Hohe der
maglichen kiinftigen Performance-Fee ist uns nicht bekannt. Es erfolgt ausschlieflich eine Verwendung der
zu diesem Zeitpunkt bekannten Performance-Fee.

Nettomethode Ausgabeaufschlag: bitte nochmal erkléaren, warum 5% nicht 500€ sind, sondern
4,78%

Bei einem angenommenen Investmentbetrag von € 10.000 entsprechen 5% den € 500 unter der Annahme,
dass Ihr Kunde € 10.000 investiert und lhnen zuséatzlich € 500 zur Verfiigung stellt zur Begleichung des
Ausgabeaufschlags. In der Praxis investiert der Kunde aber € 10.000 inkl. Ausgabeaufschlag. Der
Ausgabeaufschlag wird deshalb nach der Nettomethode berechnet. Damit entspricht ein Ausgabeaufschlag
von 5% brutto einem Ausgabeaufschlag von 4,76% netto (100-(100*100/105)). Bezogen auf den Pictet-
Fonds im Beispiel bedeutet das: € 10.000 * 4,76% = € 476,19.

Annahernd die Halfte der TER behélt die FFB ein und betitelt diese dann als WPD? Hab ich
das richtig verstanden?

Die Bezeichnung WPD stammt aus dem Ex-ante-Bereich und hat mit den einzelnen Plattformen nichts zu
tun. Die einzelnen Plattformen vereinbaren mit den jeweiligen Fondsgesellschaften eine Bestandsprovision,
welche zu einem Grofdteil Uber uns an Sie weitergereicht wird. Sowohl die Plattform als auch die
FondsKonzept behalten sich lediglich einen Overhead ein.

Auch ohne Ausgabeaufschlag gibt es Abschlusscourtage - wie kommt diese zustande?

Ohne Ausgabeaufschlag gibt es keine AbschluBcourtage. Ohne Ausgabeaufschlag kann es aber Kosten
WPD geben, wie in dem besprochenen Beispiel zu sehen. Diese Kosten WPD stammen dann aus den
Abwicklungskosten.

In der Spalte 8 steht "davon Abschlussfolgecourtage" - auch beim Magellan C (bei dem 100%
Ausgabeaufschlag rabattiert werden) finde ich hier Kosten in Hohe von 23,19 €

Hier ist zu unterscheiden zwischen AbschluRcourtage und AbschluRfolgecourtage. Die Abschlufcourtage
wird auch als Ausgabeaufschlag bezeichnet und wird in dem konkreten Beispiel mit 100% rabattiert und
deshalb mit "€ 0,00" ausgewiesen. Die genannten € 23,19 beziehen sich auf die AbschluR3folgecourtage,
welche auch als Bestandsprovision bezeichnet wird. Diese wird in dem Beispiel nicht an den Kunden
weitergeleitet und deshalb korrekterweise mit € 23,19 ausgewiesen.

Minderung der Rendite = Durchschnittszinssatz oder Zinseszins Rendite?

Es handelt sich um den Zinssatz mit welchem das Investment durchschnittlich negativ verzinst wird um die
ausgewiesenen Kosten "entstehen" zu lassen. Die Berechnung selber erfolgt mit Zinseszins-Effekt.
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Also gehen 20% der Servicegeblihr in jedem Fall an die Fondskonzept; und die Hélfte der von
der Fondsgesellschaft angegebenen Managementgebiihr; Von welcher Seite (Management
oder Fondskonzept) werden dann die Kickbacks an den eigenen Vertrieb weitergegeben?

Die FondsKonzept partizipiert entsprechend lhrer individuellen Courtagestufe an der Servicegebiihr. Bei
den 20% handelt es sich um ein Beispiel. Die FondsKonzept erhalt nicht die Halfte der
Managementgebiihr. Die einzelnen Plattformen vereinbaren mit den jeweiligen Fondsgesellschaften eine
Bestandsprovision Ublicherweise und durchschnittlich in Hohe der halben Managementgebiihr, welche zu
einem Grofteil Uber uns an Sie weitergereicht wird. Sowohl die Plattform als auch die FondsKonzept
behalten sich lediglich einen Overhead ein.

Der prozentuale Kostenanteil steigt auch, wenn ich einen einzelnen Fonds auswahle (mit
Sparplan) - eine ahnliche Kostenkurve ist auch hier zu verzeichnen, ganz ohne ETF-Gewichtung
- wie kann das zustande kommen?

Hier dirfen Sie sich gerne mit einem konkreten Beispiel an uns wenden, sofern Fragen zu der Berechnung
bestehen. Wie in dem Webinar dargestellt, wirken viele Einflussfaktoren auf die Gesamtkosten ein. Eine
ausschlieBliche Sparplananlage mit Einmal- und/oder Fixkosten wie Ausgabeaufschlag oder Depotgebiihr
hat von Jahr 1-5 riicklaufige Kosten in %. Sofern man die Einmal- und Fixkosten eliminiert, hat der
Sparplan von Jahr 1-5 konstante Kosten in %.

Beziehen sich die Kosten des Depots p.a. (45 Euro/ 0.1233% p.a.) im Beispiel nur auf die
Kaufe oder auf den gesamten Depotwert, der vorhanden ist?

Die Kosten des Depots beziehen sich immer ausschlieRlich auf die jeweilige Beratungsmappe. Ein
moglicherweise bestehendes restliches Depot, findet keine Bertcksichtigung.

Wie gebe ich ein externe Verglitung (Honorar) fiir die Beratung (z.B Umsetzungshonorar= 1%
der Anlagesumme) in das ex-ante Tool ein, da ich keine Ausgabeaufschlage vereinnahme?

Fir die externe Vergiitung stehen die im Hand-out unter der Ziffer 12 und 13 genannten Bereiche zur
Verfligung. Hier kénnen Sie ein einmaliges oder ein wiederkehrendes Entgelt in € oder % erfassen.

Kénnen diese Einstellungen pro Kunde irgendwo dauerhaft gespeichert / voreingestellt
werden?

Ein Grofteil der Eingabefelder wird von unserer Seite automatisch aufgrund von Angaben in der
Rahmenvereinbarung oder in den Kundendaten befiillt. Fiir die restlichen Eingabefelder gibt es keine
Speichermdglichkeit.

Woher bekomme ich das Handout, wenn ich es jetzt noch nicht habe?

https://www.fondskonzept.ag/wp-content/uploads/Ex-Ante.pdf

Gibt es auch eine Aufzeichnung des webinars?

Alle Aufzeichnungen inkl. Prasentationen & FAQs unserer Sonderwebinare finden Sie im Nachgang auf
unserer Homepage unter: https://www.fondskonzept.ag/sonderwebinare




