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1. Medical Strategy
Langjahrig eingespieltes Team

MEDICAL STRATEGY
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Der wissenschaftliche Beirat

Prof. Dr. med. Peter Hohenberger

Leitung der Sektion
Thoraxchirurgie und
spez. Chirurgische Onkologie der
Universitatsklinikum Mannheim

Prof. Dr. med. Manfred Weber

Chefarzt der L

Medizinischen Kliniken
der Stadt Kéln

Prof. Dr. med. Thomas Zeller

Chefarzt und Leiter

der Angiologie des
Universitats-Herzzentrums
Freiburg — Bad Krozingen

Mario Linimeier Jiurgen Harter Grit Fischer Katrin Winterstein Harald Schwarz Dr._MlchaeI NSy Stefan Kraft Thomas Vorlicky
Fischer Unterbruner
Geschéftsfiuhr. Geschaftsfuhr. Technische Analyse/ Trading und Geschéaftsfuhr. Geschaftsfuhr. Healthcare-Analyst Healthcare-Analyst Sales Manager /
Gesellschafter Gesellschafter Insiderauswert. Marktfolge Gesellschafter Gesellschafter Produktspezialist
HealthCare-Fonds
Betriebswirt, Bankkaufmann, Dipl.-Betriebswirtin Bankkauffrau, Dipl.-Volkswirt, Unternehmens- Molekularbiologe, Dipl.-Volkswirt, Betriebswirt,

Molekularbiologe, Dipl.- M.A. 23 Jahre Erfahrung grunder, Mediziner, seit 01.06.18, 9 Jahre Erfahrung 9 Jahre Erfahrung
2 Jahre als Investmentfonds- in Pharma- Uber 30 Jahre Spezialist fur in der Analyse von in einer GroRbank

Transaktions-
berater bei KPMG,
8 Jahre im
Portfolio-
management

experte (ZfU), tber

35 Jahre Erfahrung
im Banken- und

Investmentbereich

konzernen, 17
Jahre Erfahrung im
Portfolio-
management von
Healthcare-Assets

Erfahrung im
Portfolio-
management von
Healthcare-Assets

Gentherapie

Healthcare-
unternehmen

Quelle: Medical Strategy, Stand: 01.07.2020

Interdisziplindres Team: Wissenschaftler als Portfoliomanager

Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren




1. Medical Strategy MEDICAL STRATEGY
. .
Firmenprofil

=  Firmengriindung: 1992 ClT‘/ﬁ/lRE JAYA

= Seit 2000: Management von Investmentfonds aus dem

&P i |
Gesundheitsbereich ~ e <Uuro

= Betreutes Gesamtvolumen: 1 Mrd. € | 2018 [ 2019

€uro €uro
=  Abdeckung des gesamten Healthcare-Bereichs g;;g ?;;
» Schwerpunkt auf Small/Mid-Cap Werten —

P . / P —T

»  Fokus auf Innovation L=
= Zahlreiche Auszeichnungen AWARD

= Llangjahrige Outperformance “€uro MOORNINGSTAR
o IEeeesd

» ONLINE

Medical Strategy gehort zu den fiihrenden Healthcare-Investmentmanagern Europas.

Das Unternehmen konzentriert sich im Rahmen seiner Kernkompetenz ausschlieBlich auf das Management von
Aktienportfolios aus dem Gesundheits- und Biotechbereich.

Quelle: Medical Strategy, Stand: 30.06.20,

4 Ergebnisse der Vergangenheit stellen keine Garantie fur kinftige Entwicklungen dar Werbemitteilung - Nur fiir professionelle Investoren



1. Medical Strategy
Auszeichnungen 2020

MEDICAL STRATEGY
[Healthcare Investment Advisors|

Sieben

auf einen Streich!

Kategorie Aktienfonds Pharma & Gesundheit
| 1sv ] [ s
 MEDICAL BioHe.\lth— ' LUs89120 | l[a'hr T 1. 3
MEDICALBicHealth | LUM9851520. |3 Tahre 2,
MEDICAL BicHealth | | | LUOMS 5 Jahre
MEDICAL BicHealth v 0 |10Jahre

Kategorie Aktienfonds Bictechnologie

VPon;h | 151 | Zeitraum._ | Phtz'grpng }

RIM Global Bicecience B U 0 1Jahr
RIM Global B ceB Ui 0 3 Jahre
RIM Global Bicscience B LUo120651160 5 Jahre

MEDICALSTRATEGY

AWARD

€uro 2020

€uro

e.nwzrnm g Wedatss

R ARD
2020 FND 120
AWARD L;d* 0
|- -

CITYWIRE |

Segment Biotechnologie Fonds
Mario Linimeier

Dr. Michael Fischer

3 Jahre: Mai 2017 — Mai 2020
Platz 1
Platz 2

Quelle: https://citywire.de/sector/equity-biotechnology-managers/i2162/?periodMonths=36&page=1&sortBy=totalreturn

Quellen: Finanzen Verlag, Stand: 31.01.20, Citywire - Stand: 30.06.20, FinanzResearch Wirtschaftsinformationen GmbH 15.05.20

Ergebnisse der Vergangenheit stellen keine Garantie fiir kiinftige Entwicklungen dar

Werbemitteilung - Nur fir professionelle Investoren

FinanzResearch
AWARD

Unabhdngige Asset

Manager / Deutschland

FinanzResearch

AWARD

Unabhangige Asset

Manager / Deutschland




2. Der Gesundheitssektor MEDICAL STRATEGY
Stabile Gewinne auch in Krisenzeiten - i

1200

Gewinnentwicklung verschiedener Branchen seit 1995

1000

300

G600

400

200

-200
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

MSCI World Energie

MSCI World Gesundheit

MSCI World Finanzwerte

MSCI World IT

Quelle: Bloomberg, Stand: 30.06.20, Ergebnisse der Vergangenheit stellen keine Garantie fiir kiinftige Entwicklungen dar

» Gesundheits-/“Medikamenten‘-Ausgaben kdnnen nicht zurlickgestellt werden

» Gewinnentwicklung der Unternehmen unabhangig von Konjunkturzyklen — im Sektorvergleich stabil auch in Rezessionsphasen (s.
,,Finanzkrise* 2008)

Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



2. Del’ Gesundheltssektor MEDICALSTRATEGY
BioPharma — giinstige Bewertungsniveaus

Healthcare Investment Advisors

45,0x
S&P 500 Healthcare trailing PE

—Equipment & Supplies

40,0x Biotechnology
—Pharmaceuticals

35,0x Life Science Tools & Services

S&P 500

30,0x

25,0x

20,0x

15,0x s

Jan 20
Apr 20

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.05.20, Ergebnisse der Vergangenheit stellen keine Garantie fiir kiinftige Entwicklungen dar

Wahrend Medizintechnik hoher bewertet ist, zeigt BioPharma giinstige Niveaus

Bedeutung von Therapieentwicklern konnte zuktnftig steigen, da nur dieser Sektor Losungen bietet um zukinftig derartige konjunkturelle

Verwerfungen zu vermeiden

Hohere Investitionen und starkere Forschungsanreize im Bereich Viren und Antibiotika wahrscheinlich

Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



3. Corona MEDICAL STRATEGY
Wege zur Uberwindung der Krise

FLATTENING THE CURVE Todesrisiko: Wissenschaftliche Studie aus New York City
(Zeitraum 01. Marz — 16. Mai 2020)

So wichtig ist
11} H H H 11}
Social Distancing Alter Fallzahlen (Infizierte) IFR (%) *
Wie die Reduktion sozialer Kontakte
die Coronavirus-Ausbreitung eindammt <25 14.692 0.011
mhor protective etz '
HEDSIIES. : @ 00 ( -
hesitn care system capscity 1 Person 2,5Personen 333 406 Personen 25-44 GOS8 0’ 12
angesteckt angesteckt
PO000 45-64 69.839 0,94
Kontakt 0000
@] ( 1 00000
1 Person » 1,25 Personen 2 15 Personen 65-74 23.875 4r67
angesteckt angesteckt
75+ 22.512 13,83
ontakt
€] @ 00 (
- 1 Person 0,625 Personen 2,5 Personen A” 191.392 1,45
il angesteckt angesteckt
” Quelle: SignerLaboratory
g’ - * Infection fatality risk = dt: “Fall-Verstorbener-Anteil”
©@®G statista % 2 Anteil der Todesfdlle unter allen Infizierten
CORONA

WARN-APP

Quellen:

https://www.statnews.com/2020/03/11/flattening-curve-coronavirus/?utm_source=STAT+Newsletters&utm_campaign=aeOcaf69ad-MR_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_8cab1d7961-ae0caf69ad-149620005
https://de.statista.com/infografik/21186/was-social-distancing-beim-coronavirus-bewirkt/

Studie: Estimating the infection fatality risk of COVID-19 in New York City, 1. Mdrz — 16. Mai 2020
Malnahmen:

» (Gegenwartig: Hygiene, soziale Distanzierung, Atemschutzmasken, Tracing App

» Kurzfristig: Wirkstoff-Entwicklung, besseres Screening (Ausweitung der Testkapazitaten), Identifizierung von Genesenen
(Antikorpertests)

» Mittel - Langerfristig: Impfstoff-Entwicklung

Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



3. Corona MEDICAL STRATEGY
COVID-19: Breite Entwicklungsbemiihungen der BioPharma-Industrie SRR

4 unterschiedliche Ansatze

= Direkt gegen das Virus gerichtete Medikamente

=  Prdparate, mit denen sich durch das Virus verursachte Komplikationen behandeln lassen
= Antikorper zur Unterstitzung des Immunsystems

= |mpfstoffe

‘ Development Start Date (for COVID-19) Demonstrates Unprecedented Industry Reponse
) COVID-19 Therapeutic DeVelOpment Tracker - Biopharma companies - particularly small biotech companies - are undertaking a monumental campaign to combat, and
hopefully eradicate, -19.
RE‘%& hopefull d COVID-19
Click on the pie chart to filter the dashboard by therapy type S_E‘,Ed Cumulative or Weekly View
Hover over the pie to read the therapy definitions ® Cumulative Therapy Type
Weekly Antivirals W Treatments Vaccines
135 m COVID-19 Therapeutic Development Tracker
Vaccines
ANALYTICS 500
Click on the pie chart to filter the dashboard by therapy type
// Hover over the pie to read the therapy definitions 0| [LED 182
_ 500 0 171
Unique 150 165
i 161 s 150
Compounds in : 183 212 £ o -
Development Vaccines Antivirals - H 132
Clinical E
Compounds 2 300 118
226 6 1 5 2 105
£
Treatments ; E 8s
Dats 35 of: 01.06.2020 18:52:44 gmque ds i 200 -
ompounds In
Stand: 01.06.2020 | pouey =
evelopment 403 00 5 .
141 144 146 153 157 159 161
Preclinical - - - s |73 81| 95 j10a 118 I 133
271 Compounds 0 = T B B2 20
Treatments 19. 26, 2.Feb 8. Feb 16.Fe 23.Fe 1. 8. 15, 22, 29, 5 12 19, 26 3. Mai 10. 17. 24, 3L .14 21
JanuarJanuar ruar 2 ruar 2 bruar bruar Marz Mz Marz Marz Marz  Apnl April April Apnl 2020 Mai  Mai  Mai  Ma Juni Jumi Jun
Data 25 of: 25.06.2020 17:08:30 2020 2020 020 020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Stand: 29.06.2020

> Uber 600 Praparate und Impfstoffe in Entwicklung

» Mit Remdesivir (von Gilead) und Dexomethason (generisch) stehen bereits erste wirksame Praparate am Markt zur Verfligung
» Zulassung weiterer Praparate tber die ndchsten Monate zu erwarten

Quelle: . Stand: 29.06.20

9
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https://www.bio.org/policy/human-health/vaccines-biodefense/coronavirus/pipeline-tracker

3. Corona MEDICAL STRATEGY

-
Aktueller Stand der Impfstoff-Entwicklung
First volunteer given vaccine First data available First supply available
Jan. 2020 April July Qct. Jan. 2021 April July
Moderna m\’\NP‘ ALLRRANANY
of-
CanSino Biologics \'e\d, N
\oas\er
Inovio DNA
Genbasierte Impfstoffe Junge Verfahren
BioNTech. Pfizer m\:\NP\ (mRNA, DNA, virale Vektoren)
| Proteinbasierte Impfstoffe Altes/Klassisches Verfahren
Univ. of Oxford, \exof ) .
AstraZeneca bas\eﬁ Vollvirus-Impfstoffe Altes/Klassisches Verfahren
Novavax Proxém;
pas\e’

Merck & Co. \’\’\P\NP\

k0"

Johnson & Johnson | asiet® ALY

Sanofi, NA
GlaxoSmithKline

AL LA AN AN AN AN Y

Quelle: https://www.biopharmadive.com/news/coronavirus-vaccine-pipeline-types/579122/, Stand: 09.07.2020

Auszug aus einer Vielzahl von Programmen
Bis dato noch kein mRNA-Impfstoff zugelassen (junge Technologie)

Fur Markterfolg entscheidend ist das Wirksamkeits- & Sicherheitsprofil
Produktionskapazitat als Herausforderung

10
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4. Quantensprnge in der Medizin MEDICAL STRATEGY
Ubersicht: Arzneimittelentwicklung - X

Praklinische Forschung:
Daten zur Wirksamkeit &
Sicherheit in Zellkulturen
und Tiermodell

Grundlagenforschung

Klinische Priifungsphasen
Suche nach therapeutischen Phase I: Vertrdglichkeit, Nebenwirkungen,
Angriffspunkten (Targets) Gesunde Testpersonen Einreichung der
Phase II: Wirksamkeit, kleine Anzahl Patienten  zyjassungsdaten J
Phase lll: Ausweitung der Patientenzahlen,

unterschiedliche Gruppen

Markteinfiihrung
Vermarktung & Vertriebsstart; Zulassungsverfahren
evtl. durch Partner

Werbemitteilung - Nur fir professionelle Investoren
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4. Quantenspringe in der Medizin MEDICAL STRATEGY
, :
Vielversprechende Innovationen ” X

Krebs Gen- & RNA-Therapie

Seltene Erkrankungen ZNS-Erkrankungen

Neue onkologische Therapien erhohen Heilungschancen und verlangern Uberleben
Gentherapie-Ansétze konnen Heilung ermdglichen (z.B. Hamophilie)

Zunehmende Anzahl an seltenen Erkrankungen behandelbar
GrolRe Zukunftshoffnungen liegen auf neuen Therapieoptionen fir ZNS-Erkrankungen

uelle: Medical Strate
12 Q 9 Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



4. Quantenspringe in der Medizin MEDICAL STRATEGY
Onkologie: Uberdurchschnittliches Wachstum W r—

Globale Ausgaben in Mrd. USD fiir Behandlung von Krebserkrankungen

160

140 126

120 108
96
100 85
81

80

60

40

20

0
2014 2015 2016 2017 2018

Quelle: Igvia Institute Global Oncology Trends 2019, Mai 2019, Seite 37 Abb. 29 und Seite 46

Steigerung von 12,9% 2017-2018

5. Jahr in Folge mit zweistelligen Wachstum
Bis 2023 Steigerung auf ca. 240 Mrd. USD erwartet

13
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4. Quantenspringe in der Medizin
Onkologie: Produkte in Spatphasen

MEDICAL STRATEGY

14

Entwicklung der Pipeline in spaten klinischen Prifungsphasen

900

800

700

600

500

400

Mumber of Molecules

300

200

100

2008 2013 2018

Quelle: Igvia Institute Global Oncology Trends 2019, Mai 2019, Seite 15 Abb. 9

Anzahl der Therapien hat sich von 711 (2017) auf 849 (2018) um 19% erhoht

\Von 2008 bis 2018 Steigerung um 77%
Anteil der zielgerichteten biotechnologischen Produkte hat sich in dem Zeitraum verdoppelt

Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren

2008 (481) 2018 (849)
0.8% (4) 0.2% (2) @ Radiotherapies
2.5% (12) 1.9%(16)  @P Hormonals
16.8% (81) 73%(62) @ Cytotoxins
54.7% (263)  40.3% (342) @ Targeted Small Molecules
25.2%(121)  50.3%(427) @ Targeted Biologics




4. Quantensprnge in der Medizin MEDICAL STRATEGY
Ausblick: Welche Krankheiten sind noch nicht behandelbar? e

RARE DISEASES
THENUMBERS

Rare Diseases Affect

30MILLION  #éfepidit

&8 ‘7000 88
@ Rare Diseases Are Known To Exist Today @
TheFDA
has approved Thereis still a HUGE unmet need
6 0 0 0 R P H A N with treatments avaitable for
bruGs & (I ONLY 59
Since the passage of the 0;;1;?

Orphan Drugs Act

::lot':l: more than 560

rare diseases

Pipeline:

Quelle: https://pharmaboardroom.com/articles/investments-and-deal-activity-in-orphan-drug-products/ (Zugriff am: 03.01.2020)

» Vielzahl an Krankheiten ohne geeignete Therapie-Optionen

» Besseres Verstdndnis der Pathologie sowie neue Behandlungsmodalititen (z.B. Gen- & RNA-Therapie) eroffnen neue Moglichkeiten

15
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4. Quantenspringe in der Medizin MEDICAL STRATEGY
o
Hohes Wachstum von Orphan-Arzneitmitteln - .

Weltweiter Orphan-Drugs Umsatz in Mrd. USD (2016 — 2024E)
300
250 242

217

200 192
169
150

150 s 131 136
109

100
50

0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019, 6th Edition Seite 9, Figure 2

Ca. 7.000 seltene Krankheiten - 50% der Betroffenen sind Kinder - 30% sterben vor Erreichen des 5. Lebensjahres
Aktuell nur 5% der Krankheiten durch zugelassene Produkte behandelbar, jedoch starke Pipeline

Patientengruppen sind gut organisiert, neue lebensrettende Produkte werden eingefordert
Orphan Drugs Umsatzwachstum bis 2024: jahrlich 12,3% vs. 6,0% andere Arzneimittel
Anteil am Gesamtumsatz von ca. 10% (2010) auf ca. 20% (2024) erwartet

16
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4. Quantenspringe in der Medizin MEDICAL STRATEGY
Ca. 2900 neue Substanzen in spater Entwicklungsphase - -

Late-Stage (Phase Il oder spater) Pipeline nach Therapiegebieten

3,000
2,500
t
3 2,000
T
g
o
G 1,500
@
Q
£
3
3 1,000
500
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B oncology B Infectious Diseases* Neurclogy - Other/Behavioral Gl Products
. Pain . Dermatology . Immunclogy Endocrinclogy
B vaccines B Nervous System Disorders Bl 21l Others

Quelle: IQVIA INSTITUTE; The Changing Landscape of Research and Development, Chart 6, Seite 12, April 2019

2017 und 2018 Steigerung der klinischen Programme um 11%
Anteil der onkologischen Therapien auf 29% gewachsen

Weitere wichtige Bereiche sind Neurologie, Dermatologie und Schmerztherapie
77% der Late-Stage-Pipeline entfallt auf Small Caps

17 Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



4. Quantenspringe in der Medizin
FDA: Zulassungen 1. HJ 2020

MEDICAL STRATEGY

Im 1. HJ 2020 bereits doppelt so viele Zulassungen wie 1. HJ 2019

No.

24,

23,

22.

21.

20.

Quellen:

Drug
Name

Zepzelca

Uplinza

Tauvid

Artesunate

Cerianna

Qinlock

Retevmo

Tabrecta

Active
Ingredient

lurbinectedin

inebilizumab-
cdon

flortaucipir F18

artesunate

fluoroestrdiol
F18

ripretinib

selpercatinib

capmatinib

Approval
Date

6/15/2020

6/11/2020

5/28/2020

5/26/2020

5/20/2020

5/15/2020

5/8/2020

5/6/2020

FDA-approved use on approval date*
To treat metastatic small cell lung cancer

To treat neuromyelitis optica spectrum disorder
Press Release

Diagnostic agent for patients with Alzheimer's disease
Press Release
Drug Trials Snapshot

To treat severe malaria
Press Release

Diagnostic imaging agent for certain patients with breast cancer
Drug Trials Snapshot

To treat advanced gastrointestinal-stromal tumors
Press Release
Drug Trials Snapshot

To treat lung and thyroid cancers
Press Release
Drug Trials Snapshot

To treat patients with non small cell lung cancer
Press Release

Drug

No. Name

12.) Polivy
11.  Pigray
10. | Vyndagel
0. Skyrizi

8. Balversa
7. Evenity
6. Mayzent

Active Approval
Ingredient Date FDA-approved use on approval date*

polatuzumab vedotin-piig 6/10/2019 ) To treat adult patients with relapsed or refractory diffuse large B-cell lymphoma
Press Release
Drug Trials Snapshot

alpelisib 5/24/2019  To treat breast cancer
Press Release
Drug Trials Snapshot

tafamidis meglumine 5/3/2019 To treat heart disease (cardiomyopathy) caused by transthyretin mediated
amyloidosis (ATTR-CM) in adults
Press Release
Drug Trials Snapshot

risankizumab-rzaa 4/23/2019  To treat moderate-to-severe plaque psoriasis in adults who are candidates for
systemic therapy or phototherapy
Drug Trials Snapshot

erdafitinib 4/12/2019  To treat adult patients with locally advanced or metastatic bladder cancer
Press Release
Drug Trials Snapshot

romosozumab-aqgg 4/9/2019 To treat osteoporosis in postmenopausal women at high risk of fracture
Press Release
Drug Trials Snapshot

siponimod 3/26/2019  To treat adults with relapsing forms of multiple sclerosis

Prece Dalaace

https://www.fda.gov/drugs/new-drugs-fda-cders-new-molecular-entities-and-new-therapeutic-biological-products/novel-drug-approvals-2020
https://www.fda.gov/drugs/new-drugs-fda-cders-new-molecular-entities-and-new-therapeutic-biological-products/novel-drug-approvals-2019

» Gradmesser:

» Regulatorischer Fortschritt:

Viele innovative Produkte in den Pipelines der Unternehmen

FDA handelt eher schnell als langsam; steigende Anzahl an Zulassungen trotz ,,Corona-Krise*

18
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5. Innovationen und Ubernahmen MEDICAL STRATEGY
Biopharma: Innovationszwang - -

Patentabldufe fo(6)rdern Innovationen Patentabldaufe 2020 — 2024 in Mrd. USD

¥ f Forecast A
2
L %,
M ‘of
o @
%
& @ -21. -22.0
q’fv ¢ -26.2
A -30.0
&
-39.0
¢ Patentablauf
Patentablauf $139 billion
Patentablauf [ 2020 2021 2022 2023 2024 |

h 4

B Time

- Biologic losses - Small molecule losses - Total losses per year - Total losses

Quelle: PiperJaffray Investment Research, Juni 2016, Seite 83
Quelle: IQVIA Institute, Global Medicine Spending and Usage Trends — Outlook to 2024

» Unternehmenswachstum systemisch durch Patentabldufe bedroht

» Nur permanente Innovation l6st das Problem

19 Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



5. Innovationen und Ubernahmen MEDICAL STRATEGY
Hohe Aktivitaten bei M&A Deals - .

Innovationen fo(6)rdern M&A

Mrd. USD
219,5 217,2
200 188,1
147,4
150
79,4 74,6
64,1
48,4
50
0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Quelle: Evaluate Vantage Pharma, Biotech & Medtech 2019 in Review, Report Februar 2020, Seite 13

» Patentablaufe/Innovationszwang ftihrt zu hoher Zahl an M&A-Deals

> Kleinere Biotech-Unternehmen als primare Ubernahmeziele & Kooperationspartner

20
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5. Innovationen und Ubernahmen MEDICAL STRATEGY
Ubernahmen von Portfolio-Unternehmen = -

Datum Name Subsektor Kaufer

25.02.2019 Spark Biotech Roche 122%
25.02.2019 Clementia Biotech lpsen 68%*
17.06.2019 Array Biotech Pfizer 62%
16.09.2019 Alder Biotech Lundbeck 79%*
10.10.2019 Ra Pharma Biotech UCB 111%
09.12.2019 ArQule Biotech Merck & Co 107%
10.01.2020 Dermira Biotech Eli Lilly 86%**
04.05.2020 Stemline Biotech Menarini Group 142%*
05.05.2020 Portola Biotech Alexion 132%

*zzgl. Nachbesserungsrecht bei Produkterfolg (CVR)**bezogen auf den volumengewichteten durchschnittlichen Kurs an den 60 Tagen vor Bekanntgabe der Ubernahme

In den letzten eineinhalb Jahren 9 Ubernahmen von Portfoliounternehmen
Junge Innovationsfuihrer im Fokus von M&A-Deals

Trotz Corona setzen sich Firmenkéaufe fort
Weiterhin hohe Mittel bei Large Caps
Ubernahmen schaffen Mehrwert im Fonds

21 Quelle: Medical Strategy, Stand: 31.05.20,
Ergebnisse der Vergangenheit stellen keine Garantie fur kinftige Entwicklungen dar Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



5. Innovationen und Ubernahmen MEDICAL STRATEGY
BioPharma: Small- und Mid Caps als spezielle Investitionschance = -

=  Produktinnovationen konnen auch zukiinftig mit hohen Preisen auf den
Markt gebracht werden

= Erfolgreiche Produktentwicklungen /Markteinfihrungen sind die
Grundlage fur Uberdurchschnittliches Upside-Potenzial

= Adaquate Streuung ermoglicht ausreichende Risikodiversifizierung
=  Small/Mid Caps werden verstirkt zu gesuchten Ubernahmezielen

» Fokus auf junge Innovationstrager mit groliem Wachstumspotenzial

22 Quelle: Medical Strategy
Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren



6. Unsel’ FOI’]dS MEDICAL BlOHeaIth MEDICALSTRATEGY
Der Investmentprozess - .

Internes Externes
Research Research
Spezialisierte
Broker
| | | l Investitionskriterien
Firmenkontakte Investment- Wiss. Kongresse, Experten-
Jahresberichte Konferenzen Publikationen Meinung* Innovationsgrad Neue Standards (First in Class, Best in Class)
1 1 ™ " )
. i Entwicklungsstand Produkt nahe am Markt (Proof of concept)
Hausinterne Datenbank 900 M ;
i - anagement u. . . .
(Entwicklungsstand, Patente, Konkurrenz, Finanzparameter) Firmen p g Erfahrung und ausreichend Cash fiir EntW|ckIung
-~ inanzierung
Proprietiires Bewertungsmodell Bewertung Uberdurchschnittliches Wachstumspotenzial durch

erfolgreiche Produktentwicklung

F

Kauf- und Verkaufsentscheidungen |

» Das richtige Unternehmen (Stockpicking), zum richtigen Preis (Bewertung), zum richtigen Zeitpunkt (\Volatilitat nutzen)

» Die qualitative Analyse bildet den Kern der Due Diligence

23 Quelle: Medical Strategy
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6. Unser Fonds: MEDICAL BioHealth MEDICAL STRATEGY

Konsistente Investmentstrategie in der Krise

Healthcare Investment Advisors

24

Die bewahrte Anlagestrategie im Fonds wurde auch wahrend der Krise unverandert fortgesetzt:
gezielte Investments in Innovationsfiihrer mit liberzeugendem Chance/Risiko-Profil

Krisenweise Verwerfungen im Markt wurden konsequent fiir Umschichtungen und zum Aufbau neuer
Positionen genutzt

COVID-19-Player stellen eine kleine Beimischung, aber nicht das zentrale Investmentthema im Fonds dar

Werbemitteilung - Nur fir professionelle Investoren



6. Unser Fonds: MEDICAL BioHealth
Das Wichtigste in Kirze

MEDICAL STRATEGY

Segmentallokation

Bio-Tech
62,1%
=~ Pharma 9,8%
Emerging
Med-Tech | Pharma
3,5% 17,4%

Allokation nach UnternehmensgrofRe

500 Mio - 1
0,
Mrd. 12,7% ~————— 200-500 Mio
16,6%

<200 Mio
5,1%

1-5 Mrd —
29,5%

>15 Mrd
17,1%

5-15 Mrd
/ 11,9%

75 Quelle: Medical Strategy GmbH, 30.06.2020

Wahrungsallokation

:\ GBP 1,3%
CHF 0,1%

-~ EUR14,2%

N
"\ DKK 2,0%

USD 82,4% —

Allokation nach Produktentwicklung

~~— Produkte am
Markt und
profitabel
26,0%

Produkte am ——
Markt 30,0%

~— Produkte in
Phase 2
13,0%

Produkte im
Zulassungspr
ozess oder in

Phase 3
23,0%
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6. Unser Fonds: MEDICAL BioHealth MEDICAL STRATEGY
Performance Ubersicht

Indexierte Wertentwicklung seit Auflage am 30.10.2000 (in %)

550 %
500 %
450 %
400 %
350 %
300 %
250 %
200 %
150 %
100 %

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—— MEDICAL BioHealth EUR

Quelle und Stand: Cleversoft GmbH, 30.06.2020

seit seit
3lahrep2. >Jehrepa. 10 Jahre OBIEEE Auflage* |Auflage p.a.*

Kumulierte
Wertentwicklung 10,2 % 27,1 % 71,2 % 19,6 % 71,3 % 11,4 % 434,8 % 18,2 % 448,6 % 9,0 %
(brutto, in %)
T T e s Lo
* Die Fondstranche wurde am 30.10.2000 aufgelegt. Volatilitat 42,6 % 32,5 % 24’7 % 23,7 % 20’4 % 22'0 %

Quelle und Stand: Cleversoft GmbH, 30.06.2020

» Weitere Fondstranchen verfugbar: Institutional und wéhrungsgesichert

Quelle: Cleversoft Performance-Berechnung nach BVI-Methode / Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten wie Verwahrstellengebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des Ausgabeaufschlages
und der Verwahrstellengebiihren fiele die Wertentwicklung niedriger aus. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zuktinftige Performance und keine Garantie fiir Erfolge in der Zukunft.

26
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6. Unser Fonds: MEDICAL BioHealth MEDICAL STRATEGY
Performance Ubersicht

Jahrliche Wertentwicklung der letzten 5 Jahre rollierend als Balkendiagramm brutto und netto (in %)

)
40 % 32,3
e 23,7 271
20 %
10 %
-23,0 -19,1 1.8
0 % I
-20 %
-30 %
30.06.15 - 30.06.16 30.06.16 - 30.06.17 30.06.17 - 30.06.18 30.06.18 - 30.06.19 30.06.19 - 30.06.20

[ Fonds (netto) unter Berucksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 5 % [l] Fonds (brutto)

Quelle und Stand: Cleversoft GmbH, 30.06.2020

Monatliche Performancelibersicht (in %)
N T T T N T R
2017 00% 89% -08% -03% -57% 41% -25% -02% 75% -08% -06% 50% 145%
2018 54% 15% -30% 40% 87% 41% 07% 56% -21% -112% 21% -124% -04%
2019 11,9% 87% 25% 02% -25% 27% 30% -39% -31% 26% 11,9% 48% 441%
2020 -24% -30% -121% 242% 56% 1,0% - - - - - - 10,2 %

Quelle und Stand: Cleversoft GmbH, 30.06.2020

Quelle: Cleversoft Performance-Berechnung nach BVI-Methode / Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten wie Verwahrstellengebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des Ausgabeaufschlages
und der Verwahrstellengebiihren fiele die Wertentwicklung niedriger aus. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zuktinftige Performance und keine Garantie fiir Erfolge in der Zukunft.

27
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6. Unser Fonds: MEDICAL BioHealth
Outperformance der EUR/Retailtranche vs. Indizes: seit Auflegung (30.10.2000)

MEDICAL STRATEGY

MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR / Investmentfonds vom 30.10.2000 bis 30.06.2020 19,7 Jahre

6501

1—MSCI WRLD/Health CARE (Close) (V) 344,0501 EUR (30.06)
1—S&P 500 (Close) (V) 2759,873 EUR (30.06)

—(Close (*) 657,97 EUR (30.06)
—NASDAQ Biotechnology (Close) (V) 3825,608 EUR (30.06)
— Amex Pharmaceutical Index (Close) (V) 569,9146 EUR (30.06)

600
5505
500
450
4005
3501
3005
2501
2005
1505

1207

50

F442%
-400%
;358%6
F317%
F275%
;233q5
F192%
;150q5
F108%
5-6?%
F25%

F0%

r-38%

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Performance seit

Auflegung 30.10.2000

MEDICAL BioHealth EUR
MSCI WRLD/Health CARE
NASDAQ Biotechnology
S&P 500

Amex Pharmaceutical Index

In EUR in

448,31 %
170,95 %
163,29 %
65,56 %
12,55 %

277,36 %
285,02 %
382,75 %
435,76 %

Quelle: vwd(Kursindizes in EUR / Fiir die Berechnung der Indexperformance und die Wechselkursumrechnung wurden jeweils Vortagesschlusskurse herangezogen. Da der Fonds schwerpunktmdpgig in Nordamerika investiert ist, wurde so der Zeitverschiebung Rechnung
getragen.),(Fonds: Performance-Berechnung nach BVI-Methode / Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten wie Depotgebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des Ausgabeaufschlages und der
Depotgebiihren fiele die Wertentwicklung niedriger aus. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftige Performance und keine Garantie fiir Erfolge in der Zukunft.
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6. Unser Fonds: MEDICAL BioHealth

Fondsvergleich: Segment Biotech- und Healthcarefonds zusammengefasst; Stand 30.06.2020

MEDICAL STRATEGY

29

3-Jahres Performance in EUR

5-lahres Performance in EUR

10-Jahres Performance in EUR

Performance seit Auflage ([MBH) in EUR

MEDICAL - MEDICAL BiogHealth | 78,25% MEDICAL - MEDICAL BioHealth | 80,38% MEDICAL - MEDICAL BioHealth | 506,89% MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR | 44831%
MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR 71,19% Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd P2(E| 73,60% Candriam Eq. L - Biotechnology C 477,60% EdR Fund - Healthcare A EUR 178,96%
MEDICAL - MEDICAL BioHealth | H 65,88% Bellev.Fds(L)-BB Ad.Medt.&Ser. B EUR 72,54% MEDICAL - MEDICAL BioHealth | H 434,86% Jan.Hend.C.-1.H.Gbl Life Sc.Fd Regis.5 174,75%
MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR H| 59,13% MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR 71,22% MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR | 434,58% SEB Concept Biotechnology D 142,61%
Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd | EUR| 58,02% MEDICAL - MEDICAL BioHealth | H 68,39% UBS(Lux)Eq.-Biotech (USD) P-acc 428,76% Fidelity Fds-Gl Health Care Fd A 127,99%
Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd R EUR 55,97% MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR H| 59,67% DWS Biotech LC 406,02% DWS Health Care Typ O NC 124,73%
AB SICAV I-Int.Health Care Ptf A (USD] 42,7B% Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd | EUR| 58,19% Fr.Temp.Inv.Fds-F.Biotec.Disc. C (acc.] 390,87% UBS(Lux)Eq.-Biotech (USD) P-acc 108,14%
Candriam Eg. L - Biotechnology C 40,73% Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd R EUR 54,82% ERSTE STOCK BIOTEC EUR RO1 (T){EUR)| 377,91% AB SICAV I-Int.Health Care Ptf A (USD] 102,56%
Bellev.Fds{L)-BB Ad.Medt.&Ser. B EUR 39,94% WMF(1)-W.GI.HIth Care Equ.Fd G USD| 4873% MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR H | 377,76% UBS{Lux}Equ.Fd-Health Care USD P-aq 101,45%
BGF - World Healthscience Fd A 2 38,91% AB SICAV I-Int.Health Care Ptf A (USD] 48,51% IPMorgan Fds-Glob.Healthcar.Fd A.N) 369,68% Allianz Biotechnologie A (EUR) 10:0,68%
1PMorgan Fds-Glob.Healthcar Fd AN] 37,38% apo Medical Opportunit.Instit. 41 B4% GAM Multist.-Health Innov.Eq. A Dis.| 369,20% UniSector: BioPharma A 76,66%
WMF(1)-W.GI.HIth Care Equ.Fd G USD| 37,12% BGF - World Healthscience Fd A 2 39,92% Dekalux-BioTech TF 352,05% DWS Biotech LC 74,63%
RH&Part.Inv-RHE&F Gl Life Sci. 35,14% apo Medical Opportunities R 38,86% Bellevue Fds (L)-BB Ad.Biotech B EUH 332,54% Amundi Healthcare Stock A 41 56%
iShsV-S&P 500 He.Ca.Sec U.ETF USD (4 34.67% MUL-LYX.MSCI Wd H.C.TR UC.ETF ACCH 34,75% BGF - World Healthscience Fd A 2 317,26% WMF({1}-W.GLHIth Care Equ.Fd G USD|n/a
UBS5(Lux)Eq.-Biotech (USDY) P-acc 34,50% Belfius Equ. - Gbl Health Care C 34,43% Allianz Biotechnologie A [EUR) 298,86% Polar Cap. Fds-Heal.Sel.Opp.Fd EUR |n/a
Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd P2(E| 34,23% nova Steady HealthCare P 33,13% Pictet - Biotech P (EUR) 205,98% MUL-LYX.MSCI Wd H.C.TR UCETF ACCHn/a
DWS Biotech LC 33,54% KBC Equity Fund - Pharma Cap. 26,26% Jan.Hend.C.-.H.Gbl Life Sc.Fd Regis.§ 284, 77% JPMorgan Fds-Glob.Healthcar.Fd ANIn/fa
Polar Cap. Fds-Heal.5el.Opp.Fd EUR | 33,11% Fidelity Fds-Gl Health Care Fd A 26,19% RH&Part.Inv-RH&F Gl.Life Sci. 293,21% Bellev.Fds|L)-BB Ad.Medt.&Ser. B EURn/a
MUL-LYX.MSCI Wd H.CTR UC.ETF ACCH 3296% Polar Cap. Fds-Heal Sel.Opp.Fd EUR | 25,51% SEB Concept Biotechnology D 288,19% Belfius Equ. - Gbl Health Care C n/a
Belfius Equ. - Gbl Health Care C 32,61% UBS{Lux)Equ.Fd-Health Care USD P-aq 25,02% Belfius Equ. - Gbl Health Care C 258,73% Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd P2(E|n/a
Fidelity Fds-Gl Health Care Fd A 32,41% SPDR MSCI Eur.Health Care UETF 23,65% AB SICAV I-Int.Health Care Ptf A (USD]250,52% iShsV-S&P 500 He.Ca.Sec.U.ETF USD (4n/a
Pictet - Biotech P (EUR) 31,82% UniSector: BioPharma A 22,84% DWS Health Care Typ O NC 236,56% nova Steady HealthCare P n/a
BMNP Paribas Health Care Innov. Cap | 30,57% Candriam Eq. L - Biotechnology C 22,92% EdR Fund - Healthcare A EUR 230,01% SPDR MSCI Eur.Health Care UETF n/a
KBC Equity Fund - Pharma Cap. 27,96% JPMorgan Fds-Glob.Healthcar.Fd A.N| 22 38% apo Medical Opportunities R 228,67% apo Medical Opportunit.Instit. n/a
Fr.Temp.Inv.Fds-F.Biotec.Disc. C (acc.] 27,85% DWS Health Care Typ O NC 15,45% UBS5(Lux)Equ.Fd-Health Care USD P-aq 226,92% BNP Paribas Health Care Innov. Cap |n/a
nova Steady HealthCare P 27,32% BNP Paribas Health Care Innov. Cap | 1B48% KBC Equity Fund - Pharma Cap. 219,75% IMEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR H|n/a
Dekalux-BioTech TF 26,77% Dekalux-PharmaTech CF 18,24% Fidelity Fds-Gl Health Care Fd A 213,28% apo Medical Opportunities R n/a
apo Medical Opportunit.Instit. 26,76% Raiff.-HealthCare-Aktien (R) R T 16,03% UniSector: BioPharma A 202,82% Pictet-Health P (EUR) n/a
EPDR MSCI Eur.Health Care UETF 26,72% UBS{Lux)Eq.-Biotech (USD) P-acc 15,91% EPDR MSCI Eur. Health Care UETF 200,60% BGF - World Healthscience Fd A 2 n/a
UBS5(Lux)Equ.Fd-Health Care USD P-a 26,23% EdR Fund - Healthcare A EUR 15,65% Dekalux-PharmaTech CF 1585,94% Challenge-Counter Cyclical Eq. LA n/a
DWS Health Care Typ O NC 25,953% Jan.Hend.C.-1.H.Gbl Life 5c.Fd Regis.§ 13,11% Raiff -HealthCare-Aktien (R)RT 193,69% KBC Equity Fund - Pharma Cap. n/a
lan.Hend.C.-1.H.Gbl Life S5c.Fd Regis.§ 25,62% DWSE Biotech LC 11,36% AXA World Funds-Framlin. L Eco. A Ca| 189,20% GAM Multist -Health Innov.Eg. A Dis.|n/a
Bellevue Fds (L)-BB Ad.Biotech B EUH 25,45% Pictet-Health P (EUR) B,40% Pictet-Health P [EUR) 147,0%% AXA World Funds-Framlin.L.Eco. ACa[n/a
ERSTE STOCK BIOTEC EUR RO1 [T){EUR)| 25,43% Challenge-Counter Cyclical Eq. LA B31% Amundi Healthcare Stock A 145,42% Lacuna Global Health | n/a
Allianz Biotechnologie A (EUR) 25,20%. RHE&Part.Inv.-RHE&F Gl Life Sci. 7.73% Challenge-Counter Cyclical Eq. LA 101,56% MEDICAL - MEDICAL BioHealth I H n/a
apo Medical Opportunities R 24,76% Allianz Biotechnologie A (EUR) 7,05% Lacuna Global Health | B7,12% Raiff-HealthCare-Aktien (R) R T n/a
Dekalux-PharmaTech CF 22,65% Pictet - Biotech P (EUR) 6,92% apo Medical Opportunit.Instit. n/a Dekalux-PharmaTech CF n/a
Pictet-Health P [EUR) 22,14% Amundi Healthcare Stock A 5,09% nova Steady HealthCare P n/a MEDICAL - MEDICAL BioHealth | n/a
EdR Fund - Healthcare & EUR 21,09% AXA World Funds-Framlin.LEco. A Cal 4,30% iShsV-5&P 500 He.Ca.Sec U ETF USD (4{n/a Fr.Temp.Inv.Fds-F Biotec.Disc. C (acc.|n/a
Amundi Healthcare Stock A 20,42% ERSTE STOCK BIOTEC EUR RO1 (T){EUR)| 3,96% MUL-LYX.MSCI Wd H.CTR UC.ETF ACCHn/a Bellevue Fds (L)-BB Ad.Biotech B EURIn/a
UniSector: BioPharma A 20,06% Dekalux-BioTech TF 3,32% Bellev.Fds(L)-BB Ad.Medt.&Ser. B EURn/a RHE&Part.Inv-RHE&F Gl Life 5Sci. n/a
Raiff -HealthCare-Aktien (R)RT 18,38% Fr.Temp.Inv.Fds-F Biotec Disc. C {acc.] 2,09% WMF{1)-W.GI.HIth Care Equ.Fd G USD|n/a Variopartner-Sect.Biotech Opp. P USOn/a
GAM Multist.-Health Innov.Eq. A Dis.| 1247% GAM Multist.-Health Innov.Eqg. A Dis.| -0,50% BNP Paribas Health Care Innov. Cap [n/a Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd R EURn/a
AXA World Funds-Framlin.LEco. A Caj 12,09% Bellevue Fds (L}-BB Ad.Biotech B EUR -0,73% Polar Cap. Fds-Heal Sel.0pp.Fd EUR [n/a ERSTE STOCK BIOTEC EUR RO1 (T){EUR)|n/a
SEB Concept Biotechnology D 11,15% Lacuna Global Health | -0,73% Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd P2(Eln/a Candriam Eq. L - Biotechnology C n/a
Variopartner-Sect.Biotech Opp. PUSO  7,97% Variopartner-Sect.Biotech Opp. P US[ -11,17% Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd | EUR|[n/a Dekalux-BioTech TF n/a
Challenge-Counter Cyclical Eq. L A 7,80% SEB Concept Biotechnology D -12,58% Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd R EURn/a Pictet - Biotech P (EUR) n/a
Lacuna Global Health | 3,60% iShsV-5&P 500 He.Ca.Sec.U.ETF USD [An/a Variopartner-Sect.Biotech Opp. P USEIn_.-‘a Polar Cap.Fd.-Biotechnology Fd | EUR|n/a
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Quelle: vwd(Kursindizes in EUR Fonds: Performance-Berechnung nach BVI-Methode / Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und Wiederanlage) wurde nicht berticksichtigt und auch individuelle Kosten wie Depotgeblihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebiihren fiele die Wertentwicklung niedriger aus. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftige Performance und keine Garantie fiir Erfolge in der Zukunft.



6. Unser Fonds: MEDICAL BioHealth MEDICAL STRATEGY
MEDICAL BioHealth als Vermdgensbaustein

MEDICAL
BigHealth

MEDICAL BioHealth als Abrundung eines zukunftstrachtigen Portfolios

30 Quelle: Medical Strategy, Stand 31.05.2020
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7. Fazit/ Ausblick MEDICAL STRATEGY
:
Fazit

Demographie und Innovation als Grundlage fiir wachsende Gesundheitsausgaben
Breiter und nachhaltiger Innovationzyklus in der Arzneimittelentwicklung befliigelt Upsidepotenzial
Kleinere u. mittelgroRBe Unternehmen liefern vielfach den Nachschub an Therapien

Expertenwissen als Grundlage um in zukiinftige Aufsteiger zu investieren

MEDICAL BioHealth

v’ Corona-Krise bietet Opportunitaten fir selektive Kaufe
v' Aktive Umschichtung in Werte mit attraktivem Chance/Risiko-Verhaltnis

v’ Grundlage fiir mogliche Outperformance nach der Krise wird jetzt gelegt

Gute Erganzung & Beimischung — keine Uberschneidungen mit Standardportfolien

31
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7. Fazit / Ausblick
Ausblick

MEDICAL STRATEGY

32

Arzneimittelentwickler
werden durch
Wirk- und Impfstoffe
die Corona-Pandemie
stoppen

y

Die Bedeutung &
Akzeptanz

wird dadurch

| ACAUTION| zukiinftig wachsen

OUTBREAK
ALERT

des Gesundheitssektors

y

Ohne Gesundheit kein Wachstum

Innovationen sind die L6sung

Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren




[ ESG MEDICAL STRATEGY
Nachhaltigkeitskriterien im Gesundheitssektor

1. Der Bereich hat per se keine eindeutigen Ausschliisse (Waffen, Atom-, Kohlestrom, etc.)
GESUNDHEIT UND

2. Umwelt - Soziales - Unternehmensfiihrung (CO2 AusstoR, Arbeitsrechte, Korruption) WOHLERGEHEN

3. Spezielle Kriterien:
v" Produktsicherheit und Marketingpraktiken (Opioidkrise USA) '
v'  Lebensethik (Abtreibung, Verhiitung, Eingriff in Erbgut des Menschen)
v’ Tierversuche (Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben)

4. Konzentration auf Produktentwickler, die hohen Zusatznutzen generieren:

Erste Therapie Giberhaupt (first in class), seltene Erkrankungen (Minderheiten) 1 ‘l:JNEgLIEIEGI;lHEITEN
Lebensverlangernd und Qualitat der zusatzlichen Lebenszeit R
Bessere Vertraglichkeit — geringere Nebenwirkungen — Prazisionsmedizin -—
Genauere Diagnostik, Vermeidung von Fehldosierungen ‘ — }
Zugang zu Medikamenten in armeren Regionen v
Wertebasierte Preisgestaltung (pay for performance)

AN NI NN YN

» Produkte von BioPharmaunternehmen ftihren zu einer Verbesserung der Lebensbedingungen

» Sie tragen direkt positiv dazu bei, die UN Nachhaltigkeitsziele 3 und 10 zu erreichen
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MEDICAL BioHealth: Zahlen & Fakten

Anteilsklassen | (institutionell) I H (institutionell) I X (institutionell) EUR E (institutionell)
Anteilsklassen-Wahrung Euro Euro (USD wird Euro Euro (USD wird Euro Euro
abgesichert) abgesichert)
ISIN LU0119891520 LU0228344361 LU0294851513 LU0295354772 LU1152054125 LU1783158469
WKN 941135 AOF69B AOMNRQ AOMQG5 A12GCR A2JEMC
Bloomberg OPMEDIC LX OPJZ GR OPMEDEI LX OPMDEIH LX OPMDEIX LX OPMEDEE LX
Auflegungsdatum 30. Oktober 2000 30. September 2005 02. Mai 2007 18. Dezember 2014 03. April 2018
Mindestanlage keine 100.000 EUR 10 Mio. EUR 20 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5 % fur den Vertrieb
Bestandsprovision bis zu 0,5 % fur den Vertrieb keine keine keine
Laufende Kosten* 1,86% 1,86% 1,36% 1,35% 1,05% 0,99%
Zzgl. einer evtl. 15,0 % des 2,5% (Hurdle Rate) libersteigenden 10,0 % des 2,5% (Hurdle Rate) 10,0 % des 2,5% (Hurdle Rate) keine
anfallenden Wertzuwachses bezogen auf den NAV pro Anteil Ubersteigenden Wertzuwachses bezogen Ubersteigenden
erfolgsabhangigen im Geschaftsjahr (High-Water-Mark) auf den NAV pro Anteil im Geschaftsjahr Wertzuwachses bezogen auf
Vergiitung (High-Watermark) den NAV pro Anteil im
Geschaftsjahr (High-
Watermark)
Ertragsverwendung Ausschittend, 0,10 je Anteil am 25.04.2018, bislang keine weiteren Ausschiittungen Keine Ausschiittung
Gesamtvolumen ca. 500 Mio. Euro (Stand: 30.06.2020)
Geschdftsjahr 31.12.

Weitere Informationen kénnen dem aktuell giiltigen vollstidndigen oder vereinfachten Verkaufsprospekt vom 14.08.19 entnommen werden. * laufende Kosten gemdf3 KIID vom 07.02.20, Quelle: Hauck & Aufhduser Fund Services S. A..

34
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MEDICAL BioHealth: Vorteile & Risiken

MEDICAL STRATEGY

Vorteile

= Teilhabe am weltweiten Wachstum des
Gesundheitsmarkts

= Portfolio aus sorgfaltig ausgewahlten
Unternehmen

= Fokussierung auf Entwickler innovativer
Therapien

= Know-how eines interdisziplinaren
Experten-Teams mit wissenschaftlichen
Background

35

Risiken

= Kursrisiken

= Kreditrisiken

= Liguiditatsrisiken

= Kontrahentenrisiken

=  Marktrisiko

= Risiken aus Derivateeinsatz
=  Wahrungsrisiken
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Wir sind Partner der Apo Asset Management GmbH

MEDICAL STRATEGY

Q apoAsset

Heute in die Gesundheit
von morgen investieren

,Die Apo Asset Management GmbH (apoAsset) ist einer der fuhrenden Anbieter von Anlageprodukten mit Gesundheitsprofil. Seit tiber 20
Jahren entwickeln und managen wir Investmentfonds fur private und institutionelle Anleger. Weitere, langjahrige Schwerpunkte sind Multi-
Asset-Fonds mit Gber 130 Anlagekategorien sowie Rentenfonds. Das Unternehmen wurde vielfach ausgezeichnet, unter anderem vom
Anlegermagazin ,Focus Money* als eine der besten Fondsanlage-Gesellschaften Deutschlands. Derzeit verwalten wir ein Fondsvermogen

von insgesamt rund 3,5 Mrd. Euro.”

Erganzungen fur ein breitdiversifiziertes Healthcare-Portfolio

apo Digital Health Aktien-Fonds

Der erste Digital-Health-Aktienfonds
- bereits dreifach ausgezeichnet:

apo Medical Opportunities Aktien-Fonds

Dienstleistung
Medizintechnik Versicherung

S I

2
<=
>

MORNINGSTAR
2.2, 0.0.8.1

Eeter | W'"“er 2018

Fﬂnds

Fund Inpgy, Vations

Expertisen.
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apo Medical Opportunities
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{2008 5,7 Bio. USD

Pharma Biotechnologie

—

Prognostiziertes Wachstum des
Weltgesundheitsmarktes 2008 - 2030

20,2 Bio. USD

Quellen: Roland Berger, WHO; Grafik: apoAsset

= Nutzung des gesamten Investitionsspektrums des Gesundheitsmarktes
s und mit durch Kombination von zwei Managern mit entsprechenden
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Weitere ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken enthdlt der Verkaufsprospekt. Dieser sowie die
Halbjahres- und Jahresberichte sind allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen. Sie sind
erhdltlich bei der Verwaltungsgesellschaft. Die Ausfiihrungen gehen von der gegenwdirtigen Rechts- und
Steuerlage aus. Es wird keine Gewdhr dafiir ibernommen, dass sich diese nicht durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung éndert. Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt
werden und sich nachteilig auswirken. Die steuerliche Behandlung hdngt von den persénlichen Verhdltnissen
des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Die in dieser Produktinformation
enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle, sorgfaltig erstellte Einschdtzung der Medical Strategy
GmbH wieder; diese kbnnen sich jederzeit ohne vorherige Anktindigung édndern. Die Anteile dieses Fonds sind
nicht ftir den Vertrieb in den USA oder an US-Blirger bestimmt.

Werbemitteilung - Nur fur professionelle Investoren
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Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es kann ein individuelles Beratungsgespréch nicht ersetzen, ist
keine Anlageberatung und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen und dient ausschliefSlich der
Produktbeschreibung. Es ist keine Finanzanalyse und muss daher nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gentigen. Es unterliegt daher auch nicht einem Verbot des Handels
vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Die Medical Strategy GmbH sowie Dritte, von denen die Medical
Strategy GmbH Informationen bezieht, libernehmen trotz sorgfdltiger Beschaffung und Bereitstellung keine
Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitit oder Genauigkeit sowie Verfiigbarkeit der im Rahmen
dieses Informationsangebots zum Abruf bereitgehaltenen und angezeigten Daten. Die Medical Strategy GmbH
und die Cleversoft GmbH, welche die Prisentation/Monatsberichte technisch erstellt, haben die Daten nicht
selbst verifiziert und iibernehmen keine Haftung fiir Verluste, die durch die Verwendung dieser Informationen
verursacht oder mit der Nutzung dieser Informationen im Zusammenhang stehen. Die Verwendung dieser
Informationen erfolgt auf eigenes Risiko.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT, REGISTER- UND TRANSFERSTELLE:

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

VERWAHRSTELLE:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

ZAHLSTELLEN

Luxemburg

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippman

Deutschland

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Schweiz

1741 Fund Solutions AG

Burggraben 16

9000 St. Gallen

© Copyright

Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Die dadurch begriindeten Rechte, insbesondere der
Ubersetzung, des Nachdrucks, des Vortrags, der Entnahme von Abbildungen und Tabellen, der
Funksendung, der Mikroverfilmung oder der Vervielféltigung auf anderen Wegen und der Speicherung
in Datenverarbeitungsanlagen, bleiben, auch bei nur auszugsweiser Verwertung, vorbehalten. Eine
komplette oder auszugsweise Vervielféltigung dieser Publikation ist auch im Einzelfall nur in den
Grenzen der gesetzlichen Bestimmungen zuldssig. Zuwiderhandlungen koénnen zivil- und
strafrechtliche Folgen nach sich ziehen. Bildrechte bei Medical Strategy (Adobestock bzw. fotolia)
Haftungsausschluss

Obwohl diese Publikation mit Sorgfalt erstellt wurde, ist nicht auszuschlieBen, dass sie unvollstandig ist
oder Fehler enthélt. Der Herausgeber, dessen Geschéftsfiihrer, leitende Angestellte oder Mitarbeiter
haften deshalb nicht fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt der Informationen; dies gilt auch
fiir die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten stammen, auch wenn nur solche
Daten verwendet werden, die als zuverldssig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder
Unvollstandigkeiten der Informationen begriinden keine Haftung, weder fir unmittelbare noch fir
mittelbare Schaden.

Die ggf. enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstande dar. Hiermit ist weder eine Allgemeinglltigkeit noch eine Empfehlung beziehungsweise
Anlageberatung verbunden. Die Ausfiihrungen gehen zudem von unserer Beurteilung der
gegenwadrtigen Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen kdnnen ohne
Vorankindigung jederzeit gedndert werden.

Die Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Aufforderung zu Abgabe eines Angebots
zum Kauf von Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein Verkaufsprospekt im
Sinne des Gesetzes, sondern eine werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.

Die Lektiire dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung.

Die in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben
lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die
vollstdndigen Angaben zum Fonds, ausfiihrliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebiihren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthélt der Verkaufsprospekt.

Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen sind die allein verbindliche
Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die
Wesentlichen Anlegerinformationen sorgfaltig durch und konsultieren Sie Ihren rechtlichen und/oder
steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tatigen. Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft.
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Medical Strategy GmbH
Bahnhofstr. 7

D—-82166 Grafelfing

Tel.: +49 (0) 89-272724-0
Fax: +49 (0) 89-272724-24

Geschaftsfuhrer:
Dr. Michael Fischer
Jargen Harter
Harald Schwarz
Mario Linimeier
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Medical Strategy GmbH

Daimlerstr. 15

D—-86356 Neusal’

Tel.: +49 (0) 821-259351-14

Fax: +49 (0) 821-259351-11

E-Mail: jharter@medicalstrategy.de
www.medicalstrategy.de
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