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Nachhaltigkeit als Chance fiir die Zukunft begreifen — Politik und Wirklichkeit

Nachhaltigkeitsoffenlegung: Eine Chance fiir Finanzberater*innen

Referent: Dr. Marcel Malmendier
(Vorstand dkofinanz-21 e.V., Geschaftsfihrer IKRR und Qualitates)

1 Siehe auch die rechtlichen Hinweis und den Disclaimer am Ende der Prasentation Prasentation Fondskonzept Mai 2021
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Vermdgensberatung ®

Grindung 2003
u o

okofinanz-21 e.V. - , _ , _ _
Q Netzwerk fir nachhaltige 60 freie Finanzberater*innen in allen Sparten der Finanzdienstleistung
Vermogensberatung ©

Institutionelle und private Férdermitglieder

- Netzwerk freier Finanzberater*innen:
- Screening von Finanzprodukten auf soziale und 6kologische Wirkungen
- Weiterbildung der Mitglieder

- Stimme nachhaltiger Finanzberater*innen und Investor*innen
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O =wadz  Nachhaltige Investments: Magisches Viereck

Vermdgensberatung ®

Nachhaltige Geldanlagen

Rentabilitat

= erganzen die klassischen 6konomischen
Kriterien um
- 6kologische Kriterien und
- sozial-ethische Kriterien.

Ziel der Nachhaltig-

LTt Geldanlage keit
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Vermdgensberatung ®

Nachhaltige Geldanlagen

= ESG-Kriterien Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung

,Nachhaltigkeitsrisiken” sind ESG-Risiken

= tatsachlich oder potenziell negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage und/oder Reputation

O i Nachhaltige Investments: ESG

Environmental
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O =eiese  Nachhaltige Investments: SDGs

Vermdgensberatung ®
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O wowwiess:  Sustainable Finance: Ein Baustein gegen Klimawandel

Vermogensberatung

Ziel Offenlegungsverordnung: CO2-arme Kreislaufwirtschaft
Grundlage: Ubereinkommen von Paris 2015, EU Action Plan 2018

« Extremwetterereignisse (Hitze- und Trockenperioden, Uberflutungen, Billion tonnes CO2 per year {GLCO/yr)
Stirme, Waldbrande),
* Meeresspiegelanstieg,

* Veranderung von Meeres- und Luftstromungen, L0z emissions

« Ubersiuerung der Ozeane, decline from 2020
» Zusammenbruch von Lieferketten, . to reach net zero in
* Ernteausfille, or

* klimabedingte Migration,
* bewaffnete Konflikte,
* etc.

—> Hohe Investitionen fiir radikale Umstellung der
Wirtschaft erforderlich.

IPCC, 2018: Summary for Policymakers. In: Global Warming of 1.5°C. An IPCC Special Report



O st TVO: Welche Finanzberater*innen sind betroffen?

Vermogensberatung

Artikel 2 Begriffsbestimmungen Finanzberater

Fir Zwecke dieser VO bezeichnet der Ausdruck...

11. "Finanzberater"

a) einen Versicherungsvermittler, der Versicherungsberatung fiir IBIP erbringt;

d) eine Wertpapierfirma, die Anlageberatung anbietet;

Zu 11 d):
5. "Wertpapierfirma" im Sinne der Mifid Il:
- Juristische Person, die Wertpapierdienstleistung erbringt
- Scope kann in nationalem Recht erweitert werden auf nicht-juristische Personen

Artikel 17 Ausnahme
- Bei weniger als 3 Beschaftigen



Oy enids TVO: Welche Finanzberater*innen sind betroffen?

Vermogensberatung

Begriindungen, insbesondere Erwagungsgrund 6

— Alle Finanzberater*innen missen Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem
Beratungsprozess berlicksichtigen

— Ausnahmen: Nur Erleichterungen hinsichtlich Internetauftritt und
vorvertraglichen Informationen

—> Vor allem ist es eine Strategische Wahl, ob und wie ich das Thema nutze!



O it TVO: Was zu leisten ist — kurz und bindig

Vermégensberatung

Internetseite
e Auskunft ,lber Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken” (Art. 3 Abs. 2),

e Information, ob , die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren“ bericksichtigt werden (Art. 4
Abs. 5, siehe auch RTS Draft).

Vorvertragliche Informationen

e Angaben Uber die , Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei ihrer Anlage- oder Versicherungsberatung einbezogen
werden“(Art. 6 Abs. 2) und

e Aussagen uber die ,,zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Finanzprodukte, die
Gegenstand ihrer Beratung sind” (Art. 6 Abs. 2).

Sonstige Angaben

e Angabe im Internet: inwiefern die Verglitungspolitik ,,mit der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang
steht” (Art 5 Abs. 1).

e Marketingaussagen zu Investments dirfen ,nicht im Widerspruch zu den gemal der vorliegenden Verordnung
veroffentlichten Informationen stehen” (Art. 13).
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Vermogensberatung *

Internet

Strategien Einbezug
Nachhaltigkeit

Einbezug wichtigste
Nachhaltigkeitsrisiken

Vorvertragliche Info

Art und Weise Einbezug
Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeitsrisiken
Auswirkung auf Rendite

Sonstiges

Vergutung passt zu
Nachhaltigkeitsstrategie

Marketingaussagen

~
o~
/7
4

Ein Dokument, 3 Inhalte...
Einbezug wichtigste
Nachhaltigkeitsrisiken

Strategien Einbezug
Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeitsrisiken
Auswirkung auf Rendite

... und 1 Anmerkung

Kein Interessenkonflikt
Vergltung - Nachhaltigkeit

TVO: Was zu leisten ist — kurz und bundig

—

—

—

Ein Satz: Machst du
hier etwas: Ja oder
nein?

Besser auch: Welche
Risiken berlicksichtigt?

Hinweis auf Studien:
Selbst Metastudien
zeigen: In der Regel
Vorteile durch
Nachhaltigkeit!

Ein Satz: Keine
konfligierenden
Anreize, soweit
zutreffend

Prasentation Fondskonzept Mai 2021, Inhalt M. Malmendier
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O iais:  TVO Umsetzung: Beschreibung eigenes Handeln

Vermogensberatung

Ansatze Umsetzung

Beispiele Ausschluss-Kriterien: Ausschliisse Atomkraft, Ristung, Kohle, fossile
Ausschluss-Kriterien # Energietrager, VerstoRe gegen Menschenrechte, ILO-Kernarbeitsnormen
berucksichtigen

Konkrete Assets: z.B. Beispiele, um sich Eindruck zu verschaffen:
Geschiftsmodelle - Durchsicht der Top-10-Positionen anhand von Factsheets
ansehen Durchsicht Halbjahres- oder Jahresberichte
Nachhaltigkeits- 8 Strategien (siehe z.B. FNG-Marktbericht): Ausschluss-Kriterien,

- Normbasiertes Screening, Best-in-Class / Best-of-Class, ESG-Integration,
Investmentthemen, Impact, Engagement / Active Ownership,
Stimmrechtsaustibung

Strategien
berlicksichtigen

Beispiele:
Nachhaltigkeitsansatze ESG
beriicksichtigen - SDGs
— Gefordert: Beschreibung der Leitplanken des Handelns, nicht ,Blumiges’ zu Haltungen
— ,Lack of Data‘ + Haftung erfordern: Merkmale werden ,angestrebt’, nicht ,zugesichert’




O EESE TVO Umsetzung: Nachhaltigkeitsscreening

Vermogensberatung

Ressourcen Beispiel
Allgemeine Dokumente

Produktanbieter

Vermogensaufstellung
Produktanbieter

Ratings und Labels

Eigener Research

4

$ 3 3

Umsetzung

Produktinformationen (WAI) — zum Teil kurze Infos zu Nachhaltigkeit
Prospekt — zum Teil Informationen

Offenlegung gemafls VO — vor allem Anmerkungen zu Art. 6, 8 und 9
Vermogensaufstellungen (s. u.), Policies Investmenthaus, sonstige Infors

Factsheets oft mit Top-Ten-Angaben

Halbjahres- und Jahresberichte

(sinnvoll fir Netzrecherchen oder Abgleich mit Black-Liste und Listen
kontroverser Titel)

Ratings: Ausschliel3lich datenbasierte Einschatzung durch in der Regel groRBere
Ratinghauser.

Labels: Sowohl kritischer Dialog mit Asset Management wie datenbasierte
Einschatzung.

Zum Beispiel:
Check von Stories von konkreten Impact Investments / Beteiligungen
Check Geschaftsmodelle von Unternehmen in Portfolios




O o= TVO Umsetzung: Nachhaltigkeitsscreening

Vermogensberatung

Ressourcen Beispiel Umsetzung
Zum Beispiel:
(Teilnahme an) # Gegeniiber Fonds: Kritische Hinterfragung bestimmte kontroverser Einzeltitel
Engagementprozesse(n) Teilnahme an Aktionen von Engagement-Organisationen

Zum Beispiel:
Mitwirkung an - AG Werte 6kofinanz-21
Arbeitsgruppen
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Blogpost 6kofinanz-21 zur Offenlegungsverordnung zum Nachlesen

www.oekofinanz-21.de/nachhaltigkeitsoffenlegung-eine-chance-fuer-finanzberaterinnen

Weitere allgemeine Informationen, Auswabhl:

okofinanz-21 e.V. www.oekofinanz-21.de

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG) www.forum-ng.org

CRIC e.V. www.cric-online.org

urgewald e.V. www.urgewald.org

ECOreporter www.ecoreporter.de

Handelsblatt: Nachhaltige Investments www.handelsblatt.com/specials/sustainable-finance-start

Prasentation Fondskonzept Mai 2021
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Vermdgensberatung

Referent Dr. Marcel Malmendier
okofinanz-21 ist ein bundesweites Netzwerk freier Finanzdienstleister*innen.

Geschaftsstelle
Gertrud Voggeneder, Vorstandsassistenz
Frundsbergstr. 23 Rgb, D-80634 Miinchen
Tel.: 089 - 124 138 515
office@oekofinanz-21.de

Vorstandi. S. d. § 26 BGB
Marcus Brenken (Vorsitzender)
Bernhard Rathgeber, Miinchen (stellv. Vorsitzender)
Dr. Marcel Malmendier, Bochum (Vorstandsmitglied)

Nachweise Bilder und Grafiken:

Grafiken zum Magischen Viereck und ESG Marcus Brenken, Prasentation 2021

UN (SDGs)

IPCC-Report: IPCC, 2018: Summary for Policymakers. In: Global Warming of 1.5°C. An IPCC Special Report on the impacts of global warming of 1.5°C above pre-industrial levels and related global greenhouse gas emission
pathways, in the context of strengthening the global response to the threat of climate change, sustainable development, and efforts to eradicate poverty [Masson-Delmotte, V., P. Zhai, H.-O. Portner, D. Roberts, J. Skea,
P.R. Shukla, A. Pirani, W. Moufouma-Okia, C. Péan, R. Pidcock, S. Connors, J.B.R. Matthews, Y. Chen, X. Zhou, M.I. Gomis, E. Lonnoy, T. Maycock, M. Tignor, and T. Waterfield (eds.)]. World Meteorological Organization,
Geneva, Switzerland, 32 pp. (https://www.ipcc.ch/sr15/chapter/spm/; pdf-Version: https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/sites/2/2019/05/SR15 SPM version report LR.pdf, heruntergeladen 01.05.2021)
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Vermogensberatung

Rechtliche Hinweise / Disclaimer:

Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Sachinformationen insbesondere zu Investments, Mdrkten und Assetklassen (z.B. Aktien, Anleihen, etc.) und die hier ausgedriickten
Meinungen und Einschétzungen sind keine Empfehlungen und ersetzen keine Finanzdienstleistung. Die Inhalte des vorliegenden Dokuments stellen insbesondere keine Kauf-, Verkauf-
oder Halteempfehlungen dar. Auch wenn im vorliegenden Dokument konkrete Investments oder Finanzinstrumente genannt werden oder einzelne Formulierungen, Grafiken, Bilder oder
sonstige Darstellungen entgegen der Absicht der Autoren als Empfehlung, Handlungsaufforderung oder Rat interpretiert werden kénnen, so wird hier klargestellt, dass dies weder
gemeint ist noch diese Inhalte so interpretiert werden sollen.

Im vorliegenden Dokument ausgedriickten Meinungen und Einschédtzungen geben die Sicht der Referent*in zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und nicht die Sicht von ékofinanz-21 e.V.
wieder und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Ausgedriickte Erwartungen und andere Aussagen, die auf die Zukunft gerichtet sind, spiegeln die Ansicht und die
Zukunftserwartung des Referenten wider. Die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse von Investments kénnen erheblich von den dargelegten Meinungen und Einschétzungen
abweichen.

Bewertungen von Akteuren im Markt und generell von Personen und Institutionen geben die Meinung der Referent*in wieder und nicht von 6kofinanz-21 e.V. Fiir diese Bewertungen gilt
entsprechend das, was zuvor zu Meinungen und Einschétzung gesagt wurde. Bewertungen, die als negativ oder entwertend empfunden werden kénnen, sind als MeinungsdufSerungen
und nicht als Herabwiirdigungen oder Verletzung von Persénlichkeitsrechten zu verstehen. Sollte dies im Einzelfall anders gesehen werden, so bitten wir um unverziigliche
Kontaktaufnahme mit der Referent*in und mit dem Vereinsvorstand zur Kldrung der Angelegenheit.

Alle Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Dabei knnen Informationen Dritter verwendet werden. Tatbestdnde und Situationen kénnen sich jederzeit éndern, zum Beispiel
durch Entwicklungen in den Mdrkten, im Recht und in Gesellschaften. Solche Anderungen sind auch kurzfristig méglich. Angaben im vorliegenden Dokument entsprechen damit
méglicherweise nicht mehr den gednderten Tatsachen und Situationen. Fiir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit und Aktualitit der gemachten Angaben wird keine Gewdhr und keine Haftung
tibernommen. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange bertihrt werden, sollten diese von den Adressat*innen mit ihrer Steuerberater*in bzw. Rechtsanwalt / Rechtsanwdltin erértert
werden. Hier werden Informationen ausschliefSlich aus fachlicher Perspektive gegeben und eine Steuer- bzw. Rechtsberatung nicht ersetzt.

Der Erwerb jeglicher Investments ist mit Risiken verbunden und kann in Extremsituationen zum vollstéindigen Verlust des eingesetzten Vermégens fiihren. Der Erwerb von geschlossenen
Fonds, Vermégensanlagen und anderen Formen der unternehmerischen Beteiligung ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollsténdigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fiihren. Der in Aussicht gestellte Ertrag ist nicht gewdhrleistet und kann auch niedriger ausfallen. Ertrédge sind nicht garantiert. Indexfonds bilden einen Index nach. Dabei kénnen auch
Derivate eingesetzt werden. Die Investmenttechnik kann zu héheren Schwankungen fiihren.

Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklungen. Bei Wertentwicklungsangaben, die in einer anderen
Wéhrung als Euro ausgewiesen werden, kann die Rendite infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die vorliegenden Unterlagen richten sich aus rechtlichen Griinden an Professionals der Finanzbranche.

Die vorliegenden Unterlagen sind aus rechtlichen Griinden nicht bestimmt fiir US-Biirger oder Personen mit standigem Wohnsitz in den USA oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer
oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der Definition des ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)“ befinden. Diese Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden.
Weiter richten sich diese Informationen nicht an Privatkunden und —kundinnen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes.



