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W' RECHTSANWALT

seit 20. April 2023

NEUE ESG-
BERATUNGSREGELN AUCH
FUR §34F/H VERPFLICHTEND
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+++ AfW Mitgliederinformation +++

ESG-Nachhaltigkeitsabfragepflicht ab 20.4.2023 flr alle Gewerbetreibende mit
Zulassung nach § 34f Gewerbeordnung

Liebe AfW-Mitglieder,

ab morgen sind nun auch alle Finanzdienstleister mit Erlaubnis nach Paragraf 34f
Gewerbeordnung (GewO) verpflichtet, in der Anlageberatung die Nachhaltigkeitspraferenzen
Ihrer Kundinnen und Kunden abzufragen.

FUr Banken, Wertpapierinstitute und Finanzdienstleister unter einem Haftungsdach sowie fur
alle Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler besteht diese Pflicht bereits seit August 2022.
Wegen eines Fehlers des Gesetzgebers waren bisher alle 34f-ler davon nicht betroffen. Es
bedurfte einer Anderung der Finanzanlagenvermittlungsverordnung (FinVermV), die vom
Bundesrat jetzt erst Ende Méarz beschlossen wurde. Heute erfolgte die formelle
Veroffentlichung im Bundesgesetzblatt, womit nun am Folgetag, also ab Morgen, dem 20. April
2023, die entsprechenden Pflichten in Kraft treten......

Quelle: AfW Mitgliederinformation vom 19.04.2023
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Grundsatzliches zu den Beratungspflichten bei Finanzprodukten

» Beider Beratung zu Finanzanlagen/Versicherungsanlageprodukten ist Geeignetheitsprifung
erforderlich.

= Die personlichen Verhaltnisse des Kunden sind zu erfragen.

ESG-BERATUNGS-//
PFLICHTEN 4

=  Empfohlenes Produkt muss mit den personlichen Verhaltnissen des Kunden ,, matchen® = fir
diesen individuell geeignet sein.

» Relevante personlichen Verhéltnisse des Kunden:

v'  Kenntnisse & Erfahrungen mit Anlagegeschéaften
Finanzielle Verhaltnisse & Verlusttragfahigkeit,
Risikobereitschaft
Anlageziele (einschlie8lich Anlagehorizont)

N X X X

Nachhaltigkeitsprafenzen [neu]



FondsKonzep_t

Wahlmoglichkeiten im smartMSC/MSC (Standardwerte Kunden)

Bisher:

033527 Q ® S O Musterberatung AG | 99999 @

~INSTERMAN o P m S
OP TIONA L E (", Fl NCIAL Ubersicht  Kundenverwaltung Kommunikation Beratung Interner Bereich
€

Einstellungen | Einstellung zurGick zu den Einstellungen

Einstellungen | Standardwerte Kunden

L1

ABFRAGE

4 Allgemein

L

Allgemein Beratung / Vermittiung

1%

Beratung

Auswahl von Chat/E-Mail Diensten

Vermittiung
Auswahl von aligemeinen Diensten

! Execution Only

)
- it

Beratung / Vermittiung _ .
Bestehende Bank- / Festgeldkonten im Beratungspre oll als "besprochene Position” auflisten ) Ja (&) Nein
Allgemein

Bankkonten in Risikoprufung einbeziehen

Kundenansprache

o

Globale Einstellungen fiis Bei gleicher Lagerstefle

.. Vermogensibersicht
C Vorbelegung der “Erkidrungen des Kunden" L

Quartalsbericht und
Kundenzugang
Layout

Allgemein

_J) Handschriftlich

} alle “Ja

*} Ohne

Vorbelegung Datum dberreichte Unterlagen

(®) Handschriftlich

Indizes Grafischer Verlauf ;‘ Heute Ll
Vermdgensdbersicht PDF J Nein

Versand an den Kunder Im Antrag zusatzliche Dokumente anhdangen (_’3] la O Nein

Layout

Investment

Versicherung

Zusatz nachhaltige Produkte (ESG) verwenden
\_/ Nein
) Ja {Depotanteil)

P

(2} Ja (Nachhaltigkeitspraferenz)
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Unterschiedliche Kategorien auf Anbieter- & Beratungsebene

Arti rodukte Anbieterebene (ESG-Offenlegungsverordnung)
Artikel 9 -Pro keine Relevanz gem. neuen ESG-Beratungsregeln

A-P k
rodukte Beratungsebene

B-Produkte (Delegierte Verordnung zu IDD/MiFID 2)
C-Produkte

seit 02.08.2022

ESG-PRODUKT-
KATEGORIEN
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,Nachhahigkeitspréferenzen‘ die Entscheidung eines Kunden oder potenzxe\len wunden daruber,
wieweit eines der folgenden Finanzinstrumente in seine Anlage einbezogen werden SO
\ @ ein rinanzinstrument. bei dem der Kunde oder pmenzie\le Kunde bestimmb dass €in Mindestanteil in
| okologisch nachhaltige [nvestitionen im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EV) 20 20/852 des
hen Parlaments und des Rates (¥) angelegt werden soll g
r achhaltigkeit .
de bestimmt, dass ein Mindestanteil 1D ES G spraferenzen
rdnung (EU) 019/2088 es -

Europaisc

Produktkategorien

@ ein Finanzinstmmem, bei
im Sinne yon Artikel 2
|egt werden soll;
. okeitsfakroren

nachhaltige [nvestitionen
\ Furopaischen Parlaments und des Rates (**) ange
@ ein Finanzinstrument. bei dem die wichrigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig
\ beriicksichtigt werden, wobel die qualitativen oder quantitativen Elemente, Mt denen diese erticksichtiguns
nachgewiesen werden, vom Kunden oder potenzie\len Kunden bestmmt werden;

Arti
ikel 2 Abs. 7 DelVO zur MiFID 2
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T axonomieprodukte“)

rodukte, die Kri

Kategorie A:P
dnung erfullen (;

Taxonom'\everor
entlichen und objektiv

= Nachhaltige Investitionen,
chung eines umweltzie

messbaren Beitrag Zur EffElCh

passung an den K\imawande\, nac
iner Kreis

nomieverordnung:
hhaltige Nutzung von

Klimaschutz, An
\aufw'\rtschaft,

Wasser- und Me

die einen WES
Is leisten (nur JE“).
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(hochste Nachhaltigkeit)

il o OOt




Loncikonzept

kte, die Kriterie
nung erfullen (,

die einen einfachen Beitrag zur
n Ziels leisten "x,

stitionen,
Umwe\tzie\s oder eines soziale

Kategorie B: Produ
Offen\egungsverord

= Nachhaltige Inve

Erreichung eines
("E“ + "S“)'

B. Klimaschutz, Energie- un izienz, Abfa\\verme'\dung, |

sser-/ Neeresressourcen *\

rhaltung der Okosysteme, ¢
ntegration,

Faire Arbe'\tsbedingungen
ler und gesch\echterspez'\ﬂscher Un

. Umwe\tz'\e\e:z.
B'\od'\versitét, E
= Soz'\a\eZ'\e\e:z.B.
Bekampfung sozia

g Entlohnung, soziale |
g\eichhe'\ten

Mindestante'l\).
| Produkte
(mittlere Nachhaltigkeit)
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Kategorie C: produkte, die nachteilige pauswirkungen auf
Nachha\tigkeitsfaktoren berﬁcksichtigen (,,PAIl-
Produkte“)

\
‘\
| FondsKonzept

= Keine aktive Forderung von JEY- oder ,,S“-Zie\en, sondern Vermeidung

schadlicher Auswirkungen auf Nachha\tigkeitsfaktoren (Pr'mcipa\
Adverse Impact = PAIY)

= Bis auf Weiteres miissen in Beratung nur ,,Ober-PA\s“

(PA\-Fami\ien) erfragt werden:
= Tre'\bhausgasem'\ssionen

= Wasserverbrauch

= Biodiversitat

a Soziales & Arbeitnehmerbe\ange (inkl. \\/\enschenrechte & Korruption)

% Erfullt ein produkt quch nur einen ,,Unter-PA\“ gilt es als 100 % PAI fur

Produkte
(Vermeidung Schadlichkeit)

= Zum 02.08.2022 h'mreichende Anzahl an c-Produkten
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Kategorie A Kategorie B Kategorie C
Taxonomieprodukte SFDR-Produkte PAlI-Produkte FondsKonzept

nur Umwelt (,,E“) Umwelt & Soziales (,,E“ & ,S“) Umwelt und Soziales (,,E“ & ,,S)

- Investitionen
bericksichtigen,

- Nachhaltige - die wesentlichen
Investitionen, die einen - Nachhaltige nachteiligen Auswirkungen

- wesentlichen Beitrag Investitionen, die einen (PAI = Principal Adverse Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen

- zur Erreichung - einfachen Beitrag Impact) ] i - - -
eines Umweltziels leisten. - zur Erreichung - auf Nachhaltigkeitsfaktoren: Ubersicht A ’ B ’ C

- Beitrag muss nach Kriterien  eines Umweltziels oder = Treibhausgasemissionen Pr 0 d kt e
der TaxonmieVO objektiv eines sozialen Ziels leisten. T BT A u

= Biodiversitat

= Abfille

= Soziales &
Arbeitnehmerbelange

messbar sein.

Positives Fordern Negatives vermeiden

Produkte aller drei Kategorien diirfen keine anderen Nachhaltigkeitsziele (,,E“ & ,,S“)

erheblich beintrachtigen und missen die Grundsatze einer verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung (,,G“) beachten.
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Zunachst: Erlauterung des ESG-
Systems in verstandlichen Worten

/

N
Qualitative Abfrage: Will Kunde A-, B- und/oder C-Produkte?

: : : . e Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen
e Kombinationen (Mehrfachnennungen) sind moglich

y Wie sind die
Nachhaltigkeitspraferenzen in
h der Beratung zu erfragen?

Quantitative Abfrage: Wie hoch soll der Mindestanteil in der
jeweiligen Kategorie sein?

/

- Hat der Kunde zwar Nachhaltigkeitspraferenzen, mochte sich aber nicht festlegen, kann er
Auswahl/Zusammensetzung auch dem Berater iliberlassen (, Kategorie D“)
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 dann kann Kunde seine Nachhaltigkeitspraferenzen
andern
= zuriickschrauben (2. Durchgang)

Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen

Was ist’ wenn keine e Anpassung ist in

Beratungsdokumentation/Geeignetheitserklarung zu

geeigneten Produkte dokumentieren
. * im Anlegerprofil bleiben aber die ursprunglichen
vorhanden sind? Nachhaltigkeitspraferenzen

 Ab wann ist Einflussnahme auf Kunden moglich?
* jedenfalls ab 2. Durchgang
* unklar, ob schon im 1. Durchgang



https://www.youtube.com/watch?v=5Lua7L5YGRA
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Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen

Umsetzung
Wertpapierfilter

04848 % & O = frnsbeating fayeuih Thomas beoeche | 95019 » frosche Thomas | 0271258

Optionen
i v Gy <6 bt L Wt Lt
100ne Zugangs FosmVarglsce Wernpapiennfo Furanta ) 36 chate r TRus a Dats Vorlia Qe Anae
Wertpapierinfo

Wertpapierfilter

SIM

Kenntnisse / Erfahrungen

Lagerstelle

Lipper Leaders (3 Jahre) Gesamtertrag

Lipper Leaders (3 Jahre) Kapitalerhalt

Lipper Leaders (3 Jahre) Konsistenter Ertrag

Lipper Leaders (3 lahre) Kosten

MMD-Ranking 3 Jahre

MMD-Ranking 5 Jahre

Machhaltigkeit Egal / Alle - Anteil in % (Leer. keine Angabe)
Machhaltigkeit PAl - Auswahl (Leer: keine Angabe)
Machhaltigkeit SFDR - Anteil in %6 (Leer: keine Angabe)
Machhaltigkeit Taxonomie - Anteil in % (Leer: keine Angabe)
nur ETFs

nur Fonds aus dem Bestand

nur Fonds aus der Favoritenliste

nur komplexe Fonds

Region

Schwerpunkt

Sharpe Ratio - 3 Jahre (Leer unbegrenzt)

e ——————————————————

Servce

2 2 =
Kommunikation  Peofil  Beratung
wvwslmrnll:vsdrvl Zertifikate | Beteiti
AP 1 - Langfristig -

 §
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Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen

Umsetzung
Anlegerprofil

ANGABEN UBER DIE NACHHALTIGKEITSPRAFERENZEN
DES DEPOTINHABERS/DER DEPOTINHABER (GEMEINSAM)/DES MINDERJAHRIGEN/DER FIRMA

Im Anschluss an die von der UN definierten UN-Nachhaltigkeitsziele hat die EU einen Aktionsplan fur ein nachhaltiges Finanzsystem
veroffentlicht. Ein wesentliches Ziel des Aktionsplans ist es, Kapitalflisse verstarkt in nachhaltige Investitionen umzulenken. Um dieses
Ziel zu erreichen, sollen Anleger transparent informiert werden, wie sich von lhnen getatigte Investitionen in Finanzprodukte auf
die Umwelt und die Gesellschaft auswirken, also inwieweit hierbei sogenannte ESG-Kriterien berucksichtigt werden. ESG steht fir Environ-
mental, Social und Governance, also auf Deutsch fur Umwelt, Soziales und (verantwortungsvolle) Unternehmensfithrung.

Beispiele fiir Umweltziele (,,E”): Klimaschutz, Energie- und Rohstoffeffizienz, Abfallvermeidung, Biodiversitat,
Erhaltung der Okosysteme, Schonung der Wasser-/Meeresressourcen
Beispiele fiir soziale Ziele (,,S"): Faire Arbeitsbedingungen & Entlohnung, soziale Integration,
Bekampfung sozialer und geschlechterspezifischer Ungleichheiten
Beispiele fiir verantwortliche Solide Managementstrukturen (insb. in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte),
Unternehmensfuhrung (,,G"): Vermeidung von Korruption, Einhaltung von Steuervorschriften

Um einen einheitlichen Rahmen zu schaffen, aber auch zur Vermeidung von sogenanntem ,Greenwashing”, hat der EU-Gesetzgeber
ein komplexes Regelwerk erlassen, welches detaillierte Vorgaben zu den ESG-Kriterien macht. Danach wird im Wesentlichen zwischen drei
Kategorien von ESG-Produkten unterschieden:

Kategorie A (hochste Nachhaltigkeitswirkung - ,Taxonomieprodukte®):

Hierunter fallen Investitionen, die einen wesentlichen Beitrag zur Erreichung mindestens eines Umweltziels leisten, welcher mit tech-
nischen Bewertungskriterien messbar ist. Die zu erfullenden Kriterien hat der Gesetzgeber in der EU-Taxonomieverordnung festgelegt,
weshalb Finanzprodukte dieser Kategorie auch als Taxonomie-Produkte bezeichnet werden. Die Taxonomieverordnung beschrankt sich
bislang auf das E in ESG und nennt dabei die folgenden sechs Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaitige
Nutzung von Wasser- und Meeresressourcen, Wandel zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung von Umweltverschmutzung, Schutz von
Okosystemen und Biodiversitat.

Kategorie B (hohe Nachhaltigkeitsauswirkung - ,,SFDR-Produkte”):

Hierunter fallen Investitionen, die einen einfachen Beitrag zur Erreichung eines Umweltziels oder eines sozialen Ziels leisten. Anders
als bei Taxonomieprodukten, welche sich ausschlieBlich auf den Bereich Umwelt beziehen, konnen Produkte der Kategorie B auch soziale
Ziele verfolgen. AuBerdem gibt es nicht die festen gesetzlichen Knterien, die bei Taxonomieprodukten messbar erfillt sein mussen. Die
Anforderungen sind vielmehr weniger streng und in einer anderen EU-Verordnung geregelt, der sogenannten Offenlegungsverordnung
(auf Englisch Sustainable Finance Disclosure Regulation - kurz SFDR). Finanzprodukte der Kategorie B werden daher auch als Offenle-
gungsverordnungsprodukte oder SFDR-Produkte bezeichnet.

Kategorie C (Vermeidung schadlicher Nachhaltigkeitsauswirkungen - ,,PAl-Produkte”):

Diese Kategorie basiert auf einem anderen Ansatz als die Kategorien A und B, Es wird keine aktive Nachhaltigkeitsstrategie verfolgt, also
nicht explizit Investitionen getatigt, die ein Nachhaltigkeitsziel positiv fordern. Vielmehr wird umgekehrt darauf geachtet, dass die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (also auf ESG-Aspekte) vermieden werden. Der englische Begriff fur
solch nachteilige Auswirkungen ist Principal Adverse impact"” - kurz PAIl, weshalb Produkte der Kategorie C auch als PAl-Produkte be-
zeichnet werden. Die PAls lassen sich bislang in funf Obergruppen zusammenfassen, also Bereiche in denen nachteilige Nachhaltigkeits-
auswirkungen einzeln oder kumulativ vermieden werden sollen: Treibhausgasemissionen, Wasserverbrauch, Biodiversitat, Abfalle, Soziales
& Arbeitnehmerbelange (einschlieBlich Menschenrechte und Korruption).

Allen drei Kategorien ist gemein, dass zusatzliche Voraussetzungen erfullt sein mussen: Die Investitionen durfen keine der anderen
Nachhaltigkeitsziele (Umwelt, Soziales) erheblich beeintrachtigen und missen die Grundsatze einer verantwortungsvollen Unternehmens-
fuhrung beachten (hieruber wird quasi das G in ESG erfasst). Wichtig zu wissen ist auBerdem, dass sich die drei Kategonien nicht ge-
genseitig ausschlie@en. Ein Finanzprodukt kann vielmehr in mehrere Kategorien gleichzeitig fallen, also 2.B. sowohl taxonomiekonforme
Klimaziele verfolgen, zugleich in Vorhaben zur Forderung der Geschlechtergleichheit investieren und solche Investitionen ausschlieBen,
welche negative Effekte auf die Artenvielfalt haben.
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Kategorie A Kategorie B Kategorie C
Taxonomieprodukte SFDR-Produkte PAl-Produkte
Okologisch nachhaltige Investitionen, Okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen, welche die wesentlichen
die hierzu einen wesentlichen Beitrag Investitionen, die hierzu einen einfachen nachteiligen Auswirkungen (PAIl) auf
nach messbaren Kriterien leisten. Beitrag leisten. Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigen.
Nur Umwelt Umwelt und Soziales
Positives Fordern Negatives vermeiden

Produkte aller drei Kategorien durfen keine anderen Nachhaltigkeitsziele erheblich beintrachtigen und mussen die Grundsatze einer
verantwortungsvollen Unternehmensfihrung beachten.




Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen

Umsetzung
Beratungsprotokoll

STAND 0108.2022

[} GEEIGNETHEITSERKLARUNG (Wertpapiere/Investmentfonds)

Auf Grund der vom Kunden im Anlegerprofil vom 20.04.2023 bzw. den Nachprotokollen zum Anlegerprofil

vom gemachten Angaben und von ihm gewlinschten Wertpapieren/Investmentfonds (siehe Anlage- FondsKonzept
entscheidung/Auftragserteilung) wurden folgende Punkte Uberpriift:

| 1. Kenntnisse und Erfahrungen

Der Kunde ist Privatkunde und kann auf Grund seiner Kenntnisse und Erfahrungen bzw.
Nachschulungen die Risiken der gewidhlten Wertpapiere verstehen und einschitzen Xija [ nein

[ 2. Verlusttragfahigkeit/Finanzielle Verhditnisse

Die Summe der Neuanlage (einmalig) betragt: 50.000,00 €
Die Summe der ratierlichen Zahlungen (auf Monatsbasis berechnet) betragt: 0,00 €

Aufgrund der Angaben des Kunden im Anlegerprofil und dem damit fur Anlagezwecke frei zur Verfugung stehenden Kapital in Hohe von
450.000,00 € ist eine gewlnschte Einmalanlage von 50.000,00 € maglich.

Aufgrund der Angaben des Kunden im Anlegerprofil und dem damit fir Anlagezwecke frei zur Verfigung stehenden Einkommen in Héhe von
3.000,00 € ist eine gewiinschte ratierliche Zahlung in Hohe von 0,00 € moglich.

Unter Bertcksichtigung des Risikoprofils der gewahlten Anlagen sind etwaige hiermit verbundene Verluste fur den Kunden finanziell:
(X tragbar [] nicht tragbar

[ 3. Anlageziele
Die Anlage- und Ertragsziele des Kunden kénnen mit den gewdhliten Wertpapieren/Finanzprodukten B erreicht [[] nicht erreicht werden.

| 4. Risikobereitschaft (Risikoneigung unter Einbeziehung der Anlageziele)

L. Die durchschnittliche Risikokennzahl der neu zur Anlage anstehenden Wertpapiere® betrégt: 4,2
2. Die durchschnittliche Risikokennzahl der Gesamtanlage des Kunden (evt. bisherige Wertpapiere/Anlagestrategie & Neuanlage) betrdgt: 4,1
3. Die fur den Kunden auf Grund seiner Angaben im Anlegerprofil errechnete Risikokennzahl* betrigt: 5,4

Damit ist das Risiko der Anlage* fiir den Kunden: [X] tragbar [7] nicht tragbar * Skala von 1-7 (1 = kleines Risiko; 7 = sehr hohes Risiko)

| 5. Bereitschaft Verluste 2u traaen - bezoaen auf die Anaaben zur _Uberoriffuna der Anlaceziele/Anlacedauer/Bereitschaft Verluste 2u

| 7. Nachbhaltigkeitspraferenzen

[[] Der Kunde hat keine Nachhaltigkeitspraferenzen.

[] Der Kunde hat die im Anlegerprofil dokumentierten und nachstehende wiedergegebenen Nachhaltigkeitspraferenzen,

P Mangels geeigneter Anlagen hat der Kunde seine urspriinglichen und im Anlegerprofil weiterhin dokumentierten Nachhaltigkeitspriferenzen
fur die vorliegende Beratung wie nachstehend wiedergegeben angepasst.

Kundenwunsch Wert gewahlte Anlage

A Mindestanteil 6kologisch nachhaltige Investitionen nach Taxonomieverordnung: k.A. 0,2 %
B Mindestanteil 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen nach Offenlegungsverordnung: 10,0 % 18,9 %
C Mindestanteil Investitionen, welche die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirk. vermeiden: k.A. 63,6 %

D Kunde hat keine Wert- und Gewichtungsvorgaben gemacht. Folgender Mindestanteil soll jedoch in
Anlagen investiert werden, die eines oder mehrere der unter A-C genannten ESG-Kriterien erfullen: k.A. 65,3 %

Die gewdhlten Anlagen sind demnach mit den Nachhaltigkeitspriferenzen des Kunden: [X vereinbar [J] nicht vereinbar

— A Mindestanteil dkologisch nachhaltige Investitionen nach Taxonomieverordnung: k.A. 0,2 %

-

: B Mindestanteil Skologisch oder sozial nachhaltige Investitionen nach Offenlegungsverordnung: 10,0 % 18,9 %
Ew C Mindestanteil Investitionen, welche die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirk. vermeiden: k.A. 63,6 %
= D Kunde hat keine Wert- und Gewichtungsvorgaben gemachl. Folgender Mindestanteil soll jedoch in

— Anlagen investiert werden, die eines oder mehrere der unter A-C genannten ESG-Kriterien erfullen: k.A. 65,3 %
E Die gewdhiten Anlagen sind demnach mit den Nachhaltigkeitspriferenzen des Kunden: B vereinbar [J] nicht vereinbar

—

§ | Je nach Anlage kann es erforderlich sein, die Investitionsentscheidung auch im Nachhinein regelmaRgig zu (iberpriifen.

= Vorliegend ist die Erforderlichkeit einer regelmaBigen Uberpriifung [ gegeben [7] nicht gegeben
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