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Herzlich Willkommen zum Sonderwebinar

Ex-post
Kostentransparenz

T e r m i n 2
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Ihre heutigen Referenten:
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Ex post Kosteninformation

Wie bei ex ante, gilt auch bei ex post:

➢ Angabe in Prozent & Euro

➢ Angabe der Gesamtkosten  

➢ Aufgliederung in Vermittlungs- und Produktkosten

➢ Aufgliederung in Abschlusskosten, laufende Kosten, Ausstiegskosten

➢ Darstellung der Auswirkungen auf die Rendite 

Unterschiede: Aber anders als bei ex ante:

▪ Keine Schätzung zulässig (tatsächlich entstandene Kosten sind anzugeben)

▪ Nur die Kosten des vergangenen Jahres (keine Angaben über die Laufzeit)

Ex post Kosteninformation
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Ex post Kosteninformation

Erleichterungen durch ex ante Kostenausweis Depotbank

▪ Depotbank muss dem Kunden ebenfalls einen ex ante Kostenausweis zur 
Verfügung stellen. Ist dieser vollständig, wird der Vermittler hierdurch von 
seiner eigenen Pflicht befreit. 

▪ Gilt aber nicht, wenn zusätzliche Kosten in der Person des Vermittlers 
entstehen.

➢ Insbesondere Servicegebühr

➢ Dann eigener Kostenausweis des Vermittlers erforderlich

➢ Nur zulässige Angabe der Servicegebühr genügt nicht, da sich Gesamtkostenquote 
und Minderung der Rendite verschieben

Ex post Kosteninformation
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Ex post Kosteninformation

Wann greift die ex post Kosteninformationspflicht?

▪ Nur bei „laufender Geschäftsbeziehung“ mit Kunden

➢ Zu bejahen, wenn Vermittler Folgeprovisionen oder -gebühren (z.B. 
Bestandsprovisionen, laufende Servicegebühr) 

• (+) in der Regel bei offenen Investmentfonds 

• (-) in der Regel bei Beteiligungen. Im Zweifel nur, wenn Bestandsprovisionen gezahlt 
werden (entspricht auch der Praxis im Bankenbereich, die von den Finanzaufsicht 
bislang nicht beanstandet wurde) 

➢ Laufende Geschäftsbeziehung muss sich auf das konkrete Finanzinstrument 
beziehen

• Eine „laufende Geschäftsbeziehung“ bei offenen Investmentfonds infiziert daher 
nicht das Beteiligungsgeschäft. 

Ex post Kosteninformation
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Highlight 3: Kosteninformationspflichten

Wann greift die ex post Kosteninformationspflicht?

▪ Was ist mit Produkten, die vor Inkrafttreten der neuen FinVermV vermittelt 
wurden?

➢ Keine ex post Kosteninformationspflicht

Ex post Kosteninformation
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PRÄMISSE

• Ex-post von der Systematik und den Begrifflichkeiten ähnlich der Ex-ante aufzubauen

• Die Darstellung so übersichtlich und nachvollziehbar wie möglich zu gestalten
• Da die Aufbereitung und die Datenquellen im Hintergrund für Ex-post noch komplizierter sind 

als Ex-ante

• Möglichkeit schaffen bei kostensensiblen Kunden ggf. im Vorfeld den Kostenausweis auf 
Plausibilität prüfen zu können

• Anpassungen/Korrekturen vornehmen zu können

• On Demand: Für alle Endkundendepots den Ex-post-Kostenausweis 2020 auf einmal generieren zu 
können, würden unsere Server rund 7 Tage am Stück ohne Unterbrechung durchrechnen
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DETAILS

• Betrachtet werden ausschließlich die Buchungen im Kalenderjahr 2020 nicht die Zugehörigkeit zum Kalenderjahr 
(Depotgebühr, Servicegebühr, Abschlussfolgecourtage, FFB-Modellportfoliogebühr, Honorare, …)

• Bezugsgröße ist der durchschnittliche Depotbestand im Jahr 2020 (ohne Cash, Abwicklungskonto, …)

• Kosten FI stammen aus den Ex-post-Daten von FWW (laufende Kosten, Transaktionsgebühr, Performancegebühr)

• Kosten WPD stammen aus dem MSC (Transaktionen, Depotpositionen, Einstellungen, Konto-/Depotumsätze, …)

• Relevant sind immer die Kosten für den Endkunden

• Kunden erhalten Anschreiben, Ex-post-Kostenausweis (Depot / Einzelpositionen) und Erläuterungen

• Kosten werden gesamt pro Depot dargestellt (z.B. 3 Depots = 3 separate Kostenausweise )

• Kosten werden zusätzlich je Einzelposition auf Depotebene dargestellt 

• Rückvergütungen führen zu keiner Kompensation sondern werden gemeinsam mit den Kosten ausgewiesen
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Servicegebühr inkl. MwSt. in % p.a.

+ Laufende Kosten (Finanzinstrument) in % p.a.

+ Transaktionsgebühr (Finanzinstrument) in % p.a.

+ Performancegebühr (Finanzinstrument) in % p.a.

= Gesamtkosten in % p.a.

(zzgl. möglicher Abschlusscourtage, Abwicklungskosten, 
Kosten Depot)

DETAILS
BERECHNUNG – EIN VEREINFACHTER ÜBERSCHLAG MÖGLICH 
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DETAILS
zum Inhalt
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Prozess für Bereitstellung: 
• Kostenausweise unsichtbar für Kunden in den Dokumentenarchiven bereit liegen
• Zeitraum von 2 Wochen zur Prüfung der Kostenausweise
• Anpassungen durch den Makler im JAVA-MSC
• Nach zwei Wochen werden die Kostenausweise sichtbar in die Dokumentenarchive der 

Kunden gestellt (27.12.2021)
• Info eMail an die Kunden, dass Kostenausweis zum Abruf bereit steht (Versand 27.12.21)
• Makler erhält Aufstellung für Kunden ohne Zugang zu FinanceCloud/FinanceApp und muss 

selbst papierhaft versenden

Bereitstellung für welche Produkte:
• Nur für Produkte bei denen über das MSC ein Ex-ante-Kostenausweis generiert werden 

kann = alle klassischen Investmentdepots zu den wir entsprechende Kosten WPD und 
Kosten FI haben

• Keine Erstellung von Kostenausweisen für DWS RiesterRente, DWS BasisRente, DB Vita, 
eFonds24, …

Verfügung im MSC
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VERFÜGUNG IM MSC 
Ex-post-Kosteninformation abrufen
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VERFÜGUNG IM MSC 
Ex-post-Kosteninformation abrufen

Auswahlmöglichkeit

• Für alle Kunden

• Nur Kunden mit Servicegebühren oder 

Honoraren

• Versand durch FK oder eigener Email-

Versand

• Einstellung übernehmen & speichern

Über die Maklerebene

Berichte->Einstellungen Ex-post
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VERFÜGUNG IM MSC 
Ex-post-Kosteninformation selbst starten 

Über die Maklerebene/Kundensuche/Kundenfilter

• Wenn Sie die Kunden selbst informieren möchten und den automatischen Versand abgewählt haben (Folie 1)

• Sie können im Kundenfilter (Reiter: zusätzliche Kriterien) alle Kunden filtern (Haken: ohne Ex-Post Versand), welche nicht für 

einen automatisierten Ex-post Mailversand vorgesehen sind und starten den Versand ihrer Rundmail.
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VERFÜGUNG IM MSC 
Kundenübersicht mit weiteren Filtermöglichkeiten

Auswahlmöglichkeit

• Hier können Sie sich einen Überblick 

verschaffen und die Kunden nach 

einzelnen Kriterien filtern

• Wichtig: Kunden mit 

ExPost/Depotwert Ja/Sevicegebühr

Ja/ Mailversand Nein

• Rotmarkierte Kunden können nicht per 

Email informiert werden

• PDF (Serienbrief) ermöglich den 

Abruf eines Serienbriefes für den 

Postversand
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VERFÜGUNG IM MSC 

• Anpassungen bzw. Buchungen können selbst vorgenommen werden
• MSC unter Kunde / Daten / Einstellungen / Ex-Post manuelle Kosten
• Neuen Kostenausweis unter Kunde / Berichte / ExPost Berechnung und generieren
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Vielen Dank!
Ihre Fragen & unsere Antworten

1 3 .  D e z e m b e r 2 0 2 1


