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•  Regelbasiertes  
Market-Timing für  
optimiertes Chancen-/
Risikoprofil

•  Investition in breit  
gestreutem Aktien-
portfolio hochkapita-
lisierter Unternehmen 
durch systematische 
Strategie, die Markt-
preisrisiken gezielt 
steuert

•  Für Anleger, die eine 
flexible und automa-
tisierte Anpassung an 
jeweilige Aktienmarkt-
situationen suchen

Logisches und emotionsfreies Investieren ist 
die Lösung!
Ziel der Anlagepolitik des Commerzbank Flexi-
ble Allocation Euroland ist mittel- bis langfristig 
die Erwirtschaftung eines nachhaltigen, mög-
lichst hohen Wertzuwachses.

Um dies zu erreichen, investiert der Fonds in  
einem breit gestreuten Aktienportfolio von  
hochkapitalisierten Unternehmen der Eurozone, 
wobei die Verlustminderung in Risikophasen im 
Fokus steht. Es werden systematisch Handels-
signale generiert, die ihren Ursprung insbeson- 
dere in der Markttechnik haben. Die Signale sind 
in ihrem Charakter je nach Marktumfeld trend-
folgend oder antizyklisch, die über hochliquide 
Aktienmarkt-Futures umgesetzt werden.

Folgende drei Prämissen stehen hierbei im 
Vordergrund:
• Reduktion der Drawdowns  

(Abwärtsbewegungen)
•  Qualität (Trefferquote) der Handelssignale 

geht vor Quantität (Signalhäufigkeit)
• Robustheit in verschiedenen Marktphasen

Die aktive Aktienquotensteuerung analysiert  
diverse charttechnische Signale in Verbindung 
mit quantitativen Prognosen für den Index  
EuroStoxx 50®, wobei die Umsetzung der In- 
vestitionsquote über den Einsatz von hochli-
quiden Aktienmarkt-Futures dargestellt wird.

Um dem angestrebten Charakter der Risiko- 
reduktion Rechnung zu tragen, ist das Portfolio  
in einem vom Handelssystem erkannten über- 
geordneten Abwärtstrend durchgängig mit  
einem Aktienmarkt-Exposure nahe 0 % aufge-
stellt, d. h. die Aktienrisiken werden heraus- 
genommen. Bei einem übergeordneten Auf-
wärtstrend hingegen werden auch antizyklische 
Signale generiert.

Grundsätzlich ist das Portfolio neutral ausge-
richtet, also zu ca. 100 % investiert. In nach 
oben überschießenden Phasen innerhalb eines 
Aufwärtstrends wird jedoch kurzfristig short 
gegangen und bei kurzfristigen Rückgängen 
die Aktienquote bis max. 200 % aufgebaut.

Von 0 % bis max. 200 %

Aktienquote in Prozent

„Soll ich jetzt investieren oder noch warten?“ 
„Hat sich der Markt jetzt gefestigt oder nicht?“ 
„Haben wir jetzt bereits wieder einen klaren  
Aufwärtstrend oder geht es noch mal nach unten?“

DAS RICHTIGE  

 BOARD 
FÜR JEDE WELLE

Trendbasierend in den Aktienmarkt investieren
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Chancen 
• Aktien bieten auf lange Sicht überdurchschnittliches  

Renditepotenzial verglichen mit anderen Anlageklassen.
• Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko  

gegenüber einer Investition in Einzeltiteln reduziert  
(Risikostreuung, Diversifikation).

• Der Fonds bietet die Chance, von der Entwicklung der 
globalen Aktienmärkte, insbesondere der dividenden- 
starken Werte, zu profitieren.

• Der Einsatz von Derivaten ermöglicht zusätzliche Rendite- 
chancen und kann zur Risikoabsicherung des Portfolios 
beitragen.

Das gesetzlich vorgeschriebene Informationsmaterial  
erhalten Sie von Ihrem Berater.

Risiken
• Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts 

kann stark erhöht sein.
• Investmentvermögen unterliegen Kursschwankungen 

sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, so dass diese 
bei einem Verkauf möglicherweise nicht mehr dem Wert  
des ursprünglich eingesetzten Kapitals entsprechen.

• Ein grundsätzliches Risiko beim Investmentvermögen 
besteht in der vorübergehenden Aussetzung der Anteils-
rücknahme aufgrund nicht ausreichender Liquidität bis 
hin zu einer geordneten Auflösung des Fonds.

• Der Einsatz von Derivaten kann besonders in kurzfristig 
sehr stark steigenden Märkten zu Performancenachteilen 
gegenüber der Benchmark führen.
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COMMERZBANK FLEXIBLE ALLOCATION EUROLAND R

WKN/ISIN A2JQJ4/DE000A2JQJ46

Volumen der Strategie 381,4 Mio. EUR

Ertragsanteil, orientiert am 

Ausgabeaufschlag2
bis zu 4 %

Verwaltungsvergütung 1,375 % p. a.

Performanceabhäng. Vergütung 

Bis zu 20 % der vom Fonds im                                     

Geschäftsjahr erwirtschafteten                                                  

Rendite über dem Referenzwert                                   

(EuroStoxx50® Net Return);                                                       

erstmalig zum 1.1.2021, danach                                                       

jährlich zum 1.1. j. J.

Auflagedatum 4. März 2019

Sparplanfähig  Ja
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Für nähere Informationen kontaktieren Sie uns gerne!
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Nur für professionelle Anleger
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Euroland-Strategie EuroStoxx50 Net Return Outperformance

Commerzbank AG
Asset Management

Gallusanlage 7
60329 Frankfurt am Main

Telefon: 069 136-45151 Internet:  www.vermoegensverwaltung.commerzbank.de
E-Mail: info-fondsvertrieb@commerzbank.com

Prospekt 
Den aktuellen veröffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie bei Ihrem Berater, bei der Commerzbank AG, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main, sowie elektronisch unter 
www.universal-investment.com.

1 Chart bildet die Anteilsklasse T seit 25.5.2018 ab. | 2 Wird einmalig bei Übertragung durch die Commerzbank bzw. die Verwahrstelle vereinnahmt.




